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II. DOKUMENT INFORMACYJNY

1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjęciem decyzji  inwestycyjnych dotyczących zakupu akcji  serii  B Galvo S.A. inwestorzy
powinni zapoznać  się z przedstawianymi w tym rozdziale czynnikami ryzyka. Inwestycja w akcje
Emitenta wiąże się z pewnymi czynnikami ryzyka: dotyczącymi działalności Emitenta, otoczenia w
jakim  Emitent  prowadzi  działalność,  jak  również  rynku  kapitałowego.  Zrealizowanie  się
któregokolwiek z opisywanych w tym rozdziale ryzyk może negatywnie wpłynąć na cenę lub wartość
akcji serii B.

Wymienione  niżej  ryzyka  są  istotnymi  ryzykami  znanymi  Emitentowi  na  dzień  sporządzenia
Dokumentu Informacyjnego.  Inwestorzy powinni  mieć  świadomość,  że w przyszłości  mogą  zajść
zdarzenia,  o  których Emitent  przy zachowaniu  należytej  staranności  nie  mógł  wiedzieć  na dzień
sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, a które mogą  negatywnie wpłynąć  na cenę  lub wartość
akcji serii B lub spowodować, że ryzyka uznane na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego za
nieistotne staną się istotne. 

1.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi działalność

1.1.1. Ryzyko związane z koniunkturą w branży
Galwanotechnika jest dziedziną bez której wiele gałęzi przemysłu ciężkiego nie może funkcjonować.
Elementy  styków  w  energetyce,  zabezpieczanie  powierzchni  metalowych  w  szeroko  pojętej
metalurgii,  elementy dekoracyjne  w  motoryzacji,  armatura nie  mogłyby się  obejść  bez  procesów
elektrochemicznych  jakimi  są  procesy  galwaniczne.  Galwanizowanie  to  jedyna  dostępna  metoda
wiązania metali  mniej  szlachetnych z bardziej  szlachetnymi,  tworzenia wiązań  o niezwykle silnej
strukturze fizykochemicznej. Procesy galwaniczne są szeroko stosowane, nie ma dziedziny przemysłu
metalowego nie  związanej  pośrednio  lub bezpośrednio  z  tą  dziedziną.  Emitent  skupia się  przede
wszystkim na elektrotechnice,  energetyce,  przemyśle  związanym z pneumatyką  oraz motoryzacją.
Gorsza koniunktura w tych gałęziach przemysłu może przełożyć  się  na gorsze wyniki  finansowe
Spółki.

Galvo  S.A.  przeciwdziała  temu  czynnikowi  ryzyka  poprzez  nastawienie  na  wykonywanie
specjalistycznych pokryć o wysokiej jakości technicznej. W efekcie gorsza koniunktura w gałęziach
przemysłu ciężkiego nie musi prowadzić do znaczącego spadku zamówień na usługi świadczone przez
Emitenta.

1.1.2. Ryzyko związane z konkurencją
Na polskim rynku funkcjonuje wiele wąsko wyspecjalizowanych galwanizerni. W głównej mierze są
one dość ściśle powiązane z rynkiem i przemysłem samochodowym. Głównym rodzajem pokrycia
galwanicznego  jakie  oferują  jest  cynkowanie,  czyli  pokrycie  stosunkowo  łatwe  do  wykonania.
Prostota  wykonania  pokrycia  cynkowego  powoduje  powstanie  dużej  konkurencji  cenowej.
Cynkowanie opłacalne jest tylko w przypadku obróbki dużej ilości detali w stosunkowo niskiej cenie.

Przedsiębiorstw zbliżonych profilem działalności do Galvo S.A. jest niewiele. Można w skali kraju
przedstawić  kilkanaście  przedsiębiorstw o  podobnym profilu  jednak  bez  tak  wysokiego poziomu
wyrafinowania, jeśli  chodzi o pokrycia galwaniczne. Domeną Spółki są trudniejsze od cynkowania
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procesy  srebrzenia,  cynowania,  niklowania  chemicznego,  anodowania,  fosforanowania  i  inne
specjalistyczne  pokrycia.  Emitent  ma  w  ofercie  kilkaset  specyfikacji  pokryć.  Usługi  Emitenta
charakteryzują  się  dużą  elastyczność  co do zmiany parametrów i  jakości  danego pokrycia.  Firma
posiada także wyjątkowe know-how, wiele kąpieli galwanicznych ma skład unikatowy, wypracowany
na  przestrzeni  czasu.  Ponadto  na  zmniejszenie  ryzyka  konkurencji  wpływa  wysoka  jakość
świadczonych przez Emitenta usług.

1.1.3. Ryzyko zmiany przepisów prawa w tym przepisów podatkowych oraz przepisów
dotyczących ochrony środowiska
Regulacje prawne w Polsce, a w szczególności polski system podatkowy, ulegają ciągłym zmianom.
Niektóre  przepisy  podatkowe  nie  zostały  sformułowane  w  sposób  dostatecznie  precyzyjny.
Interpretacje przepisów podatkowych ulegają częstym zmianom, a praktyka organów skarbowych oraz
orzecznictwo  sądowe  w  sferze  opodatkowania,  są  w  dalszym  ciągu  niejednolite.  Zachodzi
konieczność ponoszenia kosztów monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostosowywania działalności
do  zmieniających  się  przepisów.  Istnieje  ryzyko  rozbieżności  interpretacyjnych  przepisów prawa
dokonywanych przez Emitenta oraz organy administracji. Emitent nie może wykluczyć wystąpienia w
przyszłości  zmian  w  przepisach  prawa,  w  tym  zmian  systemu  podatkowego,  które  mogą  mieć
negatywny wpływ na działalność Emitenta.

Specyficznym  dla  Emitenta  jest  ryzyko  zmiany  przepisów  dotyczących  ochrony  środowiska.
Wprowadzenie bardziej rygorystycznych przepisów może doprowadzić do konieczności poniesienia
dodatkowych nakładów na dostosowanie zakładu produkcyjnego do spełniania wyższych standardów.
Obecnie  Emitent  spełnia  wszelkie  standardy  narzucane  przez  przepisy  prawa  dotyczące  ochrony
środowiska.

Spółka posiada w pełni zautomatyzowaną oczyszczalnię  ścieków, co zmniejsza ryzyko poniesienia
znacznych nakładów na dostosowanie przedsiębiorstwa do ewentualnych bardziej rygorystycznych
przepisów prawa dotyczących ochrony środowiska.

1.2. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta

1.2.1. Ryzyko utraty kluczowych klientów
W przypadku utraty kluczowego klienta przychody ze sprzedaży Spółki w krótkim okresie mogą ulec
istotnemu  obniżeniu.  Na  chwilę  obecną  (dane  za  2009  rok)  jest  tylko  jeden  istotny  klient
odpowiadający  za  więcej  niż  10%  przychodów  ze  sprzedaży  Emitenta.  Udział  tego  klienta  w
przychodach  Galvo  S.A.  w  2009  r.  stanowił  około  20% wszystkich  przychodów  ze  sprzedaży
Emitenta.

Emitent  przeciwdziała  ryzyku  utraty  kluczowych  klientów  poprzez  dywersyfikację  odbiorców
zarówno jeśli chodzi o branżę jak i wolumeny świadczonych usług. Nie istnieje uzależnienie od jakiejś
branży oraz od jednego klienta z punktu widzenia rentowności operacyjnej. Firma dobrze rozpoznała
trendy rynkowe skupiając się na czterech branżach: elektrotechnicznej, energetycznej, samochodowej
i  przemyśle  związanym  z  pneumatyką  itp.  Wszystkie  te  dziedziny  produkcji  wymagają  pokryć
skomplikowanych, o wysokiej jakości i przede wszystkim wysokim poziomie technicznym. Większa
część  odbiorców  spółki  to  firmy  współpracujące  z  firmą  kilka  do  kilkunastu  lat.  Około  80%
odbiorców to stabilni, dobrze pozycjonowani klienci, mający dobre doświadczenia we współpracy z
Galvo  S.A.  Szczególnie  cenionymi  cechami  współpracy są  bardzo  wysoka  jakość  pokryć
galwanicznych oraz terminowość  usług.  Ponadto  Spółka  przeciwdziała  ryzyku utraty  kluczowych
klientów poprzez ciągłe rozszerzanie zakresu produkcji, oraz pozyskiwanie nowych odbiorców.
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1.2.2. Ryzyko utraty kluczowych pracowników
Duża wagę w galwanotechnice stanowi doświadczenie oraz system szkolenia nowych pracowników.
Przekazywanie  wiedzy odbywa się  na zasadzie  pracy ze  współpracownikiem znajdującym się  na
wyższym stanowisku. Utrata wysoko wykwalifikowanych pracowników wiązałaby się z trudnościami
w adaptowaniu nowych technologii. Wysoko wykwalifikowani i doświadczeni pracownicy dodatkowo
wprowadzają  i  opracowują  innowacje  do  procesu  produkcji.  Na  dzień  sporządzenia  Dokumentu
Informacyjnego Spółka zatrudnia 46 pracowników (w tym 43 ma podpisaną z Emitentem umowę o
pracę).

Ryzyko  utraty  kluczowych  pracowników  Emitent  określa  jako  umiarkowane.  Przedsiębiorstwo
charakteryzuje  bardzo  niska  fluktuacja  kadry.  Większość  pracowników  pracuje  od  początku
funkcjonowania wydziału. Wielu pracowników odchodziło z firmy na emeryturę.  Trzon kadry jest
doświadczony i silnie związany z przedsiębiorstwem. Ponadto na rynku pracy jest wielu pracowników
z wykształceniem chemicznym i doświadczeniem w branży. 

1.2.3. Ryzyko związane z czynnikami losowymi
Czynnikiem  mogącym  powodować  zniszczenie  jest  pożar  lub  podobny  czynnik  losowy.  Aby
zminimalizować  ryzyko  utraty  wyposażenia  oraz  towarów Spółka  posiada  umowy  ubezpieczenia
mienia od ognia i innych zdarzeń losowych, a także od aktów terroryzmu.

1.2.4. Ryzyko przesunięcia w czasie planowanej inwestycji

Emitent jest w trakcie realizacji inwestycji – budowy linii do chromowania dekoracyjnego. Inwestycja
finansowa jest z w przeważającej mierze ze środków pozyskanych z emisji  akcji  serii  B. Emitent
planuje uruchomić  nową  linię  z  początkiem 2011 r.  Nie można wykluczyć  ryzyka,  że na skutek
trudnych do przewidzenia zdarzeń planowana inwestycja przesunie się w czasie. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego inwestycja postępują zgodnie z harmonogramem.
Emitentowi nie są  znane żadne zdarzenia mogące spowodować  przesunięcie w czasie planowanej
inwestycji.

1.2.5. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju
Emitent  zakłada,  że  przychody  z  nowej  linii  do  chromowania  dekoracyjnego  przy  przeciętnym
wykorzystaniu  możliwości  produkcyjnych wyniosą  7,5 mln  zł  rocznie.  Emitent  oczekuje,  że taka
wartość  rocznych  przychodów zostanie  osiągnięta  po  trzech  latach  od  uruchomienia  nowej  linii.
Istnieje  ryzyko,  że  realizacja  strategii  rozwoju  na  skutek  trudnych  do  przewidzenia  czynników
przeciągnie  się  w  czasie  a  w  skrajnym  przypadku,  że  strategia  rozwoju  nie  zostanie  w  pełni
zrealizowana.

1.3. Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym

1.3.1. Ryzyko wahań cen akcji oraz niedostatecznej płynności rynku
Ceny papierów wartościowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect ulegają
wahaniom, które zależą  od trudnych do przewidzenia zmian w kształtowaniu się  relacji  popytu i
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podaży.  Ponadto  obrót  papierami  wartościowymi  w  alternatywnym systemie  obrotu  NewConnect
charakteryzuje  się  stosunkowo  niską  płynnością.  W związku  z  tym istnieje  ryzyko,  że  inwestor
posiadający akcje serii B Galvo S.A. nie będzie mógł ich sprzedać po satysfakcjonującej cenie i/lub w
założonej przez siebie ilości. Inwestorzy powinni brać  pod uwagę  możliwość  poniesienia straty w
wyniku sprzedaży akcji po cenie niższej od ceny nabycia jak również ewentualność okresowego braku
możliwości sprzedaży posiadanych przez siebie akcji.

1.3.2. Ryzyko związane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator może zawiesić  obrót
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące:

1) na wniosek Emitenta,

2) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,

3) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator może wykluczyć
instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji  w tym zakresie od
spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków,

2) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,

3) wskutek ogłoszenia upadłości  Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o
ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów
postępowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie  z  §12  ust.  2  Regulaminu  alternatywnego  systemu  obrotu,  jego  organizator  wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach określonych przepisami prawa,

2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,

4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia  o ogłoszeniu upadłości
emitenta,  obejmującej  likwidację  jego  majątku,  lub  postanowienia  o  oddaleniu  przez sąd
wniosku  o  ogłoszenie  tej  upadłości  z  powodu  braku  środków  w  majątku  emitenta  na
zaspokojenie kosztów postępowania.

Zgodnie  z  §12  ust.  3  Regulaminu  alternatywnego  systemu  obrotu,  przed  podjęciem  decyzji  o
wykluczeniu  instrumentów  finansowych  z  obrotu  Organizator  ASO  może  zawiesić  obrót  tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie  z  §16  ust.  1  Regulaminu  alternatywnego  systemu  obrotu,  jeżeli  emitent  nie  wykonuje
obowiązków ciążących na emitentach notowanych w ASO Organizator ASO może zawiesić  obrót
notowanymi  instrumentami  finansowymi  emitenta lub wykluczyć  z  obrotu instrumenty finansowe
emitenta. Obowiązki, o których mowa w §16 ust. 1 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, to w
szczególności obowiązki informacyjne.

Zawieszenie notowań akcji lub ich wykluczenie z obrotu może mieć negatywny wpływ na płynność
akcji w obrocie wtórnym oraz ich wartość rynkową, a w szczególności może utrudnić akcjonariuszom
ich zbywanie.
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1.3.3. Ryzyka związane z sankcjami administracyjnymi nakładanymi przez KNF
Spółki notowane w ASO mają status spółek publicznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej i
Ustawy  o  Obrocie  Instrumentami  Finansowymi.  W  przypadku  gdy  Emitent  nie  wykonuje  lub
wykonuje  nienależycie  obowiązki  wynikające  z  przepisów prawa a  w szczególności  z  Ustawy o
Ofercie  Publicznej  lub Ustawy o Obrocie Instrumentami  Finansowymi  Komisja może nałożyć  na
Emitenta kary administracyjne. 

Sankcje wynikają w szczególności z art. 96 i art 97 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz art. 169 – 176
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

1.3.4. Ryzyko związane z notowaniem praw do akcji oraz niedojściem do skutku emisji akcji serii B
Prawo do akcji to papier wartościowy, z którego wynika prawo do otrzymania, niemających formy
dokumentu, akcji nowej emisji spółki  publicznej. Prawo do akcji powstaje w momencie przydziału
akcji a wygasa z chwilą zarejestrowania w sądzie rejestrowym podwyższenia kapitału zakładowego
lub z chwilą wydania przez sąd rejestrowy postanowienia o odmowie wpisu.

W przypadku niedojścia do skutku emisji  akcji  serii  B,  posiadacz praw do akcji  serii  B otrzyma
jedynie zwrot środków w wysokości iloczynu ceny emisyjnej akcji serii B (4 zł) oraz ilości nabytych
praw do  akcji  serii  B.  Wynika  z  tego,  że inwestor,  który  zakupi  akcje  powyżej  ceny emisyjnej
narażony będzie na ryzyko straty przypadającej na jedną akcję w wysokości różnicy między zapłaconą
ceną a ceną emisyjną.

Zgodnie z  Art. 431 §5 Kodeksu Spółek Handlowych w przypadku wydania przez sąd rejestrowy
postanowienia odmawiającego wpisu podwyższenia kapitału zakładowego do rejestru przedsiębiorców
Zarząd Emitenta dokona zwrotu dokonanych przez  Inwestorów wpłat przed upływem miesiąca, licząc
od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o odmowie  rejestracji.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM
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3. DANE  O  INSTRUMENTACH  FINANSOWYCH  WPROWADZANYCH  DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzane do obrotu
Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane  jest  1.500.000  akcji  na okaziciela  serii  B,  o  wartości  nominalnej  0,10  zł  (dziesięć
groszy) każda oraz 1.500.000 praw do akcji  na okaziciela serii B,  o wartości nominalnej  0,10 zł
(dziesięć groszy) każda.

1.500.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, po cenie emisyjnej 4,00  zł. za akcję, zostało objęte
przez 20 inwestorów na drodze subskrypcji prywatnej, poprzez skierowanie ofert objęcia akcji przez
spółkę i ich pisemne przyjęcie oraz zawarcie umów objęcia akcji. Oferty objęcia akcji były kierowane
od 25 czerwca do 1 lipca 2010 r. Umowy objęcia akcji zostały zawarte 1 lipca 2010 r.

Wszystkie akcje serii B zostały opłacone wkładami pieniężnymi. Ze względu na widełkowy charakter
oferty (do 1.500.000 akcji) 6 lipca 2010 r. Zarząd Galvo S.A. złożył przed notariuszem oświadczenie o
wysokości objętego kapitału.

Łączne  wpływy  Emitenta  z  emisji  akcji  serii  B  wyniosły  6.000.000  zł.  Koszty  przygotowania  i
przeprowadzenia subskrypcji prywatnej na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego wyniosły
321.159,53 zł.  Koszty wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy stanowiły 70% łącznych kosztów
emisji.

Podwyższenie  kapitału  w  wyniku  subskrypcji  prywatnej  akcji  serii  B  nie  zostało  jeszcze
zarejestrowane w KRS

Łączna wartość nominalna instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie  obrotu  na  podstawie  niniejszego  Dokumentu  Informacyjnego  wynosi  150.000  zł  (sto
pięćdziesiąt tysięcy złotych).

Według statutu Emitenta z akcjami serii B Emitenta nie są związane jakiekolwiek szczególne rodzaje
uprzywilejowania, ograniczenia co do przenoszenia praw z tych instrumentów, zabezpieczenia ani
świadczenia dodatkowe.

3.1.2. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych wynikające ze Statutu
Statut Emitenta nie przewiduje ograniczeń w obrocie akcjami Emitenta.

3.1.3. Umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych
Zgodnie z wiedzą Emitenta na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego nie istnieją umowne
ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

3.1.4. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych wynikające z Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz z Ustawy o Ofercie Publicznej
Zgodnie  z  art.  161a  Ustawy  o  Obrocie  Instrumentami  Finansowymi  instrumentów  finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczą
przepisy art. 156-160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Członkowie Zarządu, Rady
Nadzorczej, prokurenci lub pełnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostające z tym Emitentem lub wystawcą w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogą  nabywać lub zbywać na rachunek własny lub osoby
trzeciej  akcji  Emitenta,  praw pochodnych dotyczących  akcji  Emitenta  oraz  innych  instrumentów
finansowych z nimi  powiązanych oraz dokonywać  na rachunek własny lub osoby trzeciej  innych
czynności prawnych, powodujących lub mogących powodować rozporządzenie takimi instrumentami
finansowymi,  w czasie trwania okresu zamkniętego, o którym mowa w art.  159 ust.  2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi wyżej wymienione osoby
nie  mogą  również,  w  czasie  trwania  okresu  zamkniętego,  działając  jako  organ  osoby  prawnej,
podejmować  czynności,  których celem jest  doprowadzenie do nabycia lub zbycia  przez tę  osobę
prawną, na rachunek własny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji
emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi  powiązanych albo podejmować  czynności
powodujących lub mogących powodować rozporządzenie takimi instrumentami finansowymi przez tę
osobę prawną, na rachunek własny lub osoby trzeciej.

Przepisów art  159 ust.  1  i  1a  Ustawy o Obrocie  Instrumentami  Finansowymi  nie  stosuje się  do
czynności dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzący działalność maklerską, któremu wyżej wymieniona osoba zleciła
zarządzanie portfelem instrumentów finansowych w sposób wyłączający ingerencję tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

2) w wykonaniu umowy zobowiązującej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczących  akcji  emitenta  oraz  innych  instrumentów  finansowych  z  nimi  powiązanych
zawartej na piśmie z datą pewną przed rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego, albo

3) w  wyniku  złożenia  przez  wyżej  wymienioną  osobę  zapisu  w  odpowiedzi  na  ogłoszone
wezwanie do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w  związku  z  obowiązkiem  ogłoszenia  przez  wyżej  wymienioną  osobę  wezwania  do
zapisywania  się  na  sprzedaż  lub  zamianę  akcji,  zgodnie  z  przepisami  ustawy  o  ofercie
publicznej, albo

5) w związku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w związku z ofertą skierowaną do pracowników lub osób wchodzących w skład statutowych
organów  emitenta,  pod  warunkiem że  informacja  na  temat  takiej  oferty  była  publicznie
dostępna przed rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego.

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem zamkniętym jest:

1) okres od wejścia w posiadanie przez osobę fizyczną informacji poufnej dotyczącej Emitenta
lub instrumentów finansowych, spełniających warunki określone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomości,

2) w przypadku raportu rocznego – dwa miesiące przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomości lub okres pomiędzy końcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba że
osoba fizyczna nie posiadała dostępu do danych finansowych, na podstawie których został
sporządzony raport,

3) w  przypadku  raportu  półrocznego  –  miesiąc  przed  przekazaniem  raportu  do  publicznej
wiadomości lub okres pomiędzy dniem zakończenia danego półrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba że osoba fizyczna nie posiadała dostępu do danych finansowych, na podstawie których

13



Dokument Informacyjny Galvo S.A.

został sporządzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomości lub okres pomiędzy dniem zakończenia danego kwartału a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba że osoba fizyczna nie posiadała dostępu do danych finansowych, na podstawie których
został sporządzony raport.

Osoby  wchodzące  w  skład  organów  zarządzających  lub  nadzorczych  Emitenta  albo  będące
prokurentami, inne osoby pełniące w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, które
posiadają stały dostęp do informacji poufnych dotyczących bezpośrednio lub pośrednio tego Emitenta
oraz  kompetencje  w  zakresie  podejmowania  decyzji  wywierających  wpływ  na  jego  rozwój  i
perspektywy  prowadzenia  działalności  gospodarczej,  są  obowiązane  do  przekazywania  KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiązane, o których mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o obrocie, na własny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczących akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji Emitenta oraz innych
instrumentów finansowych powiązanych z tymi papierami wartościowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub będących przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, każdy:

1) kto osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1⁄3% 50%, 75% albo 90%
ogólnej liczby głosów w spółce publicznej,

2) kto posiadał co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1⁄3%, 50%, 75% albo 90%,
ogólnej  liczby  głosów  w  tej  spółce  i  w  wyniku  zmniejszenia  tego  udziału  osiągnął
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby
głosów,

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów, o co
najmniej 1% ogólnej liczby głosów,

jest obowiązany niezwłocznie zawiadomić o tym Komisję oraz spółkę, nie później niż w terminie 4
dni roboczych od dnia, w którym dowiedział się o zmianie udziału w ogólnej liczbie głosów lub przy
zachowaniu należytej staranności mógł się o niej dowiedzieć, a w przypadku zmiany wynikającej z
nabycia  akcji  spółki  publicznej  w  transakcji  zawartej  na  rynku  regulowanym nie  później  niż  w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Obowiązek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papierów wartościowych  kilku  transakcji  zawartych  na  rynku  regulowanym w  tym samym dniu
zmiana udziału w ogólnej liczbie głosów w spółce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiągnięcia  lub  przekroczenia  progu  ogólnej  liczby  głosów,  z  którym wiąże  się  powstanie  tych
obowiązków.

Zawiadomienie zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodującego zmianę udziału, której dotyczy zawiadomienie,

2) liczbie  akcji  posiadanych  przed  zmianą  udziału  i  ich  procentowym  udziale  w  kapitale
zakładowym spółki oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej
liczbie głosów,

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki
oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów,

4) informacje dotyczące zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej  liczbie głosów w
okresie  12  miesięcy od  złożenia  zawiadomienia  oraz celu  zwiększania  tego udziału  –  w
przypadku gdy zawiadomienie jest składane w związku z osiągnięciem lub przekroczeniem 10
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% ogólnej liczby głosów,

5) podmiotach zależnych od akcjonariusza dokonującego zawiadomienia,  posiadających akcje
spółki,

6) osobach, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowiązany do dokonania zawiadomienia posiada akcje różnego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierać  także wyżej  wymienione informacje odrębnie dla akcji  każdego
rodzaju.

W przypadku zmiany zamiarów dalszego zwiększania udziałów w ogólnej liczbie głosów lub celu
zwiększenia  tego  udziału,  należy  niezwłocznie,  nie  później  niż  w  terminie  3  dni  roboczych  od
zaistnienia tej zmiany, poinformować o tym Komisję oraz spółkę.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowiązki określone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej spoczywają również na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony próg ogólnej
liczby głosów w związku z:

1) zajściem innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentów finansowych,  z których wynika bezwarunkowe
prawo lub obowiązek nabycia już wyemitowanych akcji spółki publicznej;

3) pośrednim nabyciem akcji spółki publicznej.

W przypadku gdy podmiot, który osiągnął lub przekroczył określony prób ogólnej liczby głosów w
związku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentów finansowych, z których wynika bezwarunkowe
prawo lub obowiązek nabycia już  wyemitowanych akcji  spółki  publicznej  zawiadomienie zawiera
również informacje o:

1) liczbie  głosów  oraz  procentowym  udziale  w  ogólnej liczbie  głosów  jaką  posiadacz
instrumentu finansowego osiągnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w którym nastąpi nabycie akcji;

3) dacie wygaśnięcia instrumentu finansowego.

Obowiązki  określone w art.  69 Ustawy o Ofercie Publicznej  powstają  również  w przypadku gdy
prawa głosu są  związane z papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot  zabezpieczenia; nie
dotyczy  to  sytuacji,  gdy  podmiot,  na  rzecz  którego  ustanowiono  zabezpieczenie,  ma  prawo
wykonywać prawo głosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa – w takim przypadku prawa
głosu uważa się za należące do podmiotu, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiązki informacyjne  wynikające z art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej  odpowiednio spoczywają:

1) również  na podmiocie,  który  osiągnął  lub  przekroczył  określony w ustawie próg ogólnej
liczby głosów w związku z nabywaniem lub zbywaniem kwitów depozytowych wystawionych
w związku z akcjami spółki publicznej;

2) na  funduszu  inwestycyjnym –  również  w  przypadku,  gdy  osiągnięcie  lub  przekroczenie
danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z
posiadaniem akcji łącznie przez:

a)  inne  fundusze  inwestycyjne  zarządzane  przez  to  samo  towarzystwo  funduszy
inwestycyjnych,

b)  inne  fundusze  inwestycyjne  utworzone  poza  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej,
zarządzane przez ten sam podmiot;

3) również  na podmiocie,  w przypadku którego osiągnięcie  lub przekroczenie danego progu
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ogólnej  liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem
akcji:

a) przez osobę trzecią w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wyłączeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,

b)  w  ramach  wykonywania  czynności  polegających  na  zarządzaniu  portfelami,  w  skład
których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych – w
zakresie akcji wchodzących w skład zarządzanych portfeli papierów wartościowych, z których
podmiot ten, jako zarządzający, może w imieniu zleceniodawców wykonywać prawo głosu na
walnym zgromadzeniu,

c) przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa głosu;

4) również  na  pełnomocniku,  który  w  ramach  reprezentowania  akcjonariusza  na  walnym
zgromadzeniu został upoważniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej,
jeżeli akcjonariusz ten nie wydał wiążących pisemnych dyspozycji co do sposobu głosowania;

5) również  łącznie  na  wszystkich  podmiotach,  które  łączy  pisemne  lub  ustne  porozumienie
dotyczące nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, chociażby tylko jeden z
tych  podmiotów  podjął  lub  zamierzał  podjąć  czynności  powodujące  powstanie  tych
obowiązków;

6) na podmiotach, które zawierają  porozumienie,  o  którym mowa w pkt  5,  posiadając akcje
spółki publicznej, w liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu
ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach.

Obowiązki  określone w art.  69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstają  również  w przypadku, gdy
prawa  głosu  są  związane  z  papierami  wartościowymi  zdeponowanymi  lub  zarejestrowanymi  w
podmiocie, który może nimi rozporządzać według własnego uznania.

W przypadku istnienie porozumienia, dotyczącego nabywania akcji spółki publicznej lub zgodnego
głosowania  na  walnym zgromadzeniu  lub  prowadzenia  trwałej  polityki  wobec  spółki  obowiązki
informacyjne mogą  być  wykonywane przez jedną  ze  stron  porozumienia,  wskazaną  przez strony
porozumienia.

Istnienie porozumienia, dotyczącego nabywania akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, domniemywa się w przypadku
posiadania akcji spółki publicznej przez:

1) małżonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak również osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawcę  lub  jego  pełnomocnika,  niebędącego  firmą  inwestycyjną,  upoważnionego  do
dokonywania na rachunku papierów wartościowych czynności zbycia lub nabycia papierów
wartościowych;

4) jednostki powiązane w rozumieniu ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości.

Do liczby głosów, która powoduje powstanie obowiązków określonych w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej:

1) po  stronie  podmiotu  dominującego  –  wlicza  się  liczbę  głosów  posiadanych  przez  jego
podmioty zależne;
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2) po  stronie  pełnomocnika,  który  w  ramach  reprezentowania  akcjonariusza  na  walnym
zgromadzeniu został upoważniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej,
jeżeli akcjonariusz ten nie wydał wiążących pisemnych dyspozycji co do sposobu głosowania
– wlicza się liczbę głosów z akcji objętych pełnomocnictwem;

3) wlicza się liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeżeli wykonywanie z nich prawa głosu jest
ograniczone lub wyłączone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie może wykonywać prawa głosu z akcji
spółki  publicznej  będących  przedmiotem  czynności  prawnej  lub  innego  zdarzenia  prawnego
powodującego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów, jeżeli osiągnięcie
lub przekroczenie tego progu nastąpiło z naruszeniem obowiązków określonych w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Prawo głosu z akcji spółki publicznej wykonane wbrew temu zakazowi nie jest
uwzględniane przy obliczaniu wyniku głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia.

Zgodnie  z  art.  75  ust.  4  Ustawy o  Ofercie  Publicznej,  przedmiotem obrotu  nie  mogą  być  akcje
obciążone zastawem, do chwili jego wygaśnięcia.  Wyjątkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
następuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych.

3.1.5. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych wynikające z Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentów
Zgodnie  z  art.  13  Ustawy o  Ochronie  Konkurencji  i  Konsumentów zamiar  koncentracji  podlega
zgłoszeniu Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, jeżeli:

1) łączny światowy obrót przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzającym rok zgłoszenia przekracza równowartość 1.000.000.000 euro lub

2) łączny  obrót  na  terytorium  Rzeczpospolitej  Polskiej  przedsiębiorców  uczestniczących  w
koncentracji  w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekracza równowartość
50.000.000 euro.

Obowiązek zgłoszenia dotyczy zamiaru:

1) połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców,

2) przejęcia – przez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów lub w
jakikolwiek  inny  sposób  –  bezpośredniej  lub  pośredniej  kontroli  nad  jednym lub  więcej
przedsiębiorcami  przez  jednego  lub  więcej  całym  albo  częścią  jednego  lub  więcej
przedsiębiorców,

3) utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy,

4) nabycia  przez  przedsiębiorcę  części  mienia  innego  przedsiębiorcy  (całości  lub  części
przedsiębiorstwa),  jeżeli obrót  realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat
obrotowych poprzedzających zgłoszenie przekroczył na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
równowartość 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów zgłoszenia zamiaru koncentracji
dokonują: 

1) wspólnie łączący się przedsiębiorcy – w przypadku opisanym w pkt 1 poprzedniego akapitu, 

2) przedsiębiorca przejmujący kontrolę – w przypadku opisanym w pkt 2, 

3) wspólnie wszyscy przedsiębiorcy biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy – w
przypadku opisanym w pkt 3, 
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4) przedsiębiorca nabywający część mienia innego przedsiębiorcy – w przypadku opisanym w
pkt 4.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący za pośrednictwem co najmniej
dwóch  przedsiębiorców  zależnych,  zgłoszenia  zamiaru  tej  koncentracji  dokonuje  przedsiębiorca
dominujący. 

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, nie podlega zgłoszeniu zamiar
koncentracji:

1) jeżeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, zgodnie z punktem 2 w
akapicie powyżej, nie przekroczył na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w żadnym z dwóch
lat  obrotowych  poprzedzających  zgłoszenie  równowartości  10.000.000  euro  (przy  czym
zgodnie  z  art  16  ust.  2  cytowanej  ustawy obrót,  o  którym mowa w niniejszym punkcie
obejmuje obrót zarówno przedsiębiorcy, nad którym ma zostać przejęta kontrola, jak i jego
przedsiębiorców zależnych),

2) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów
w  celu  ich  odsprzedaży,  jeżeli  przedmiotem  działalności  gospodarczej  tej  instytucji  jest
prowadzone  na  własny  lub  cudzy  rachunek  inwestowanie  w  akcje  lub  udziały  innych
przedsiębiorców,  pod  warunkiem,  że odsprzedaż  ta  nastąpi  przed  upływem roku  od  dnia
nabycia lub objęcia, oraz że:

a) instytucja  ta  nie  wykonuje  praw z  tych  akcji  albo udziałów,  z  wyjątkiem prawa  do
dywidendy, lub

b) wykonuje  te  prawa  wyłącznie  w  celu  przygotowania  odsprzedaży  całości  lub  części
przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych akcji albo udziałów,

3) polegającej  na  czasowym  nabyciu  przez  przedsiębiorcę  akcji  lub  udziałów  w  celu
zabezpieczenia wierzytelności, pod warunkiem, że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji
lub udziałów, z wyłączeniem prawa do ich sprzedaży,

4) następującej  w  toku  postępowania  upadłościowego,  z  wyłączeniem  przypadków,  gdy
zamierzający przejąć kontrolę jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której
należą konkurenci przedsiębiorcy przejmowanego,

5) przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej.

Dokonanie  koncentracji  przez  przedsiębiorcę  zależnego  uważa  się  za  jej  dokonanie  przez
przedsiębiorcę dominującego (art. 15 Ustawo o Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Przy badaniu wysokości obrotu bierze się pod uwagę obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio
uczestniczących w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców należących do grup kapitałowych,
do  których  należą  przedsiębiorcy  bezpośrednio  uczestniczący  w  koncentracji  (art.  16  Ustawy  o
Ochronie Konkurencji i Konsumentów). 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, w drodze decyzji, wydaje zgodę na dokonanie
koncentracji,  w  wyniku  której  konkurencja  na  rynku  nie  zostanie  istotnie  ograniczona,  w
szczególności  przez  powstanie  lub  umocnienie  pozycji  dominującej  na  rynku  (art.  18  Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Zgodnie  z  art.  19  Ustawy  o  Ochronie  Konkurencji  i  Konsumentów  Prezes  Urzędu  Ochrony
Konkurencji i Konsumentów, w drodze decyzji, wydaje zgodę na dokonanie koncentracji, gdy – po
spełnieniu  przez przedsiębiorców zamierzających dokonać  koncentracji  warunków określonych w
akapicie poniżej  – konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez
powstanie  lub  umocnienie  pozycji  dominującej  na  rynku.  Prezes  Urzędu Ochrony  Konkurencji  i
Konsumentów nakłada na przedsiębiorcę lub przedsiębiorców obowiązek składania, w wyznaczonym
terminie, informacji o realizacji tych warunków. 

18



Dokument Informacyjny Galvo S.A.

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji  i  Konsumentów może na przedsiębiorcę lub przedsiębiorców
zamierzających  dokonać  koncentracji  nałożyć  obowiązek  lub  przyjąć  ich  zobowiązanie,  w
szczególności do: 

1) zbycia całości lub części majątku jednego lub kilku przedsiębiorców, 

2) wyzbycia się kontroli nad określonym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, w szczególności
przez zbycie określonego pakietu akcji lub udziałów, lub odwołania z funkcji członka organu
zarządzającego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiębiorców, 

3) udzielenia licencji praw wyłącznych konkurentowi – określając w decyzji, o której mowa w
akapicie powyżej, termin spełnienia warunków. 

Zgodnie  z  art.  20  Ustawy  o  Ochronie  Konkurencji  i  Konsumentów  Prezes  Urzędu  Ochrony
Konkurencji i Konsumentów zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku której
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominującej na rynku. 

Prezes  Urzędu  wydaje,  w  drodze  decyzji,  zgodę  na  dokonanie  koncentracji,  w  wyniku  której
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominującej na rynku, w przypadku gdy odstąpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczególności: 

1) przyczyni się ona do rozwoju ekonomicznego lub postępu technicznego,

2) może ona wywrzeć pozytywny wpływ na gospodarkę narodową. 

Decyzje o wydaniu zgody na dokonanie koncentracji wygasają, jeżeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie została dokonana (art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Postępowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno być zakończone nie później niż w
terminie 2 miesięcy od dnia jego wszczęcia (art. 96 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, są obowiązani do wstrzymania się od
dokonania  koncentracji  do  czasu  wydania  decyzji  przez  Prezesa Urzędu  Ochrony  Konkurencji  i
Konsumentów lub  upływu  terminu,  w  jakim decyzja  powinna  zostać  wydana (art.  97  Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Zgodnie z art. 21 ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów w przypadku niezgłoszenia zamiaru
koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji Prezes Urzędu Ochrony
Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, określając termin jej wykonania na warunkach
określonych  w  decyzji,  nakazać  w  szczególności  zbycie  akcji  zapewniających  kontrolę  nad
przedsiębiorcą  lub  przedsiębiorcami,  lub  rozwiązanie  spółki,  nad  którą  przedsiębiorcy  sprawują
wspólną  kontrolę.  Decyzja  taka  nie  może  zostać  wydana  po  upływie  5  lat  od  dnia  dokonania
koncentracji.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów w przypadku niewykonania decyzji
Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji  i  Konsumentów może,  w drodze decyzji,  dokonać  podziału
przedsiębiorcy. Do podziału spółki  stosuje się  odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spółek
Handlowych.  Prezesowi  Urzędu  Ochrony  Konkurencji  i  Konsumentów  przysługują  kompetencje
organów spółek uczestniczących w podziale. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i  Konsumentów
może ponadto wystąpić  do sądu o unieważnienie umowy lub podjęcie innych środków prawnych
zmierzających do przywrócenia stanu poprzedniego.

Zgodnie  z  art.  106  Ustawy  o  Ochronie  Konkurencji  i  Konsumentów  Prezes  Urzędu  Ochrony
Konkurencji i  Konsumentów może nałożyć  na przedsiębiorcę, w drodze decyzji, karę  pieniężną w
wysokości nie większej niż 10% przychodu osiągniętego w roku rozliczeniowym, poprzedzającym rok
nałożenia kary, jeżeli przedsiębiorca ten, choćby nieumyślnie dokonał koncentracji bez uzyskania jego
zgody.
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Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji  i  Konsumentów może również  nałożyć  na przedsiębiorcę,  w
drodze decyzji,  karę  pieniężną  w wysokości stanowiącej  równowartość  do 50.000.000 euro, jeżeli
przedsiębiorca ten, choćby nieumyślnie w zgłoszeniu zamiaru koncentracji, podał nieprawdziwe dane,

Ustawy  o  Ochronie  Konkurencji  i  Konsumentów  Prezes  Urzędu  Ochrony  Konkurencji  i
Konsumentów może nałożyć  na  przedsiębiorców,  w drodze decyzji,  karę  pieniężną  w wysokości
stanowiącej  równowartość  do  10.000 euro  za  każdy dzień  zwłoki  w  wykonaniu  m.in.  wyroków
sądowych  w  sprawach  z  zakresu  koncentracji  (art.  107  Ustawy  o  Ochronie  Konkurencji  i
Konsumentów).

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji  i  Konsumentów może,  w drodze decyzji,  nałożyć  na osobę
pełniącą  funkcję  kierowniczą  lub  wchodzącą  w  skład  organu  zarządzającego  przedsiębiorcy  lub
związku  przedsiębiorców  karę  pieniężną  w  wysokości  do  pięćdziesięciokrotności  przeciętnego
wynagrodzenia, w szczególności w przypadku, jeżeli osoba ta umyślnie albo nieumyślnie nie zgłosiła
zamiaru koncentracji (art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Art. 111 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów stanowi, że przy ustalaniu wysokości kar
pieniężnych, o których mowa w art. 106 – 108, należy uwzględnić w szczególności okres, stopień oraz
okoliczności naruszenia przepisów ustawy, a także uprzednie naruszenie przepisów ustawy.

3.1.6. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych wynikające z
Rozporządzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiębiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, mające wpływ na obrót akcjami wynikają także z regulacji
zawartych w rozporządzeniu rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiębiorców. Rozporządzenie obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku których
dochodzi do trwałej zmiany struktury własnościowej w przedsiębiorstwie. Rozporządzenie dotyczy
jedynie tzw. koncentracji o wymiarze wspólnotowym.

Koncentracja posiada wymiar wspólnotowy jeżeli: 

1) łączny światowy obrót wszystkich zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 5 000
mln EUR oraz 

2) łączny obrót przypadający na Wspólnotę,  każdego z co najmniej  dwóch zainteresowanych
przedsiębiorstw,  wynosi  więcej  niż  250  mln  EUR,  chyba  że  każde  z  zainteresowanych
przedsiębiorstw uzyskuje więcej ni dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających na
Wspólnotę w jednym i tym samym Państwie Członkowskim. 

Koncentracja, która nie osiąga ww. progów posiada wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy: 

1) łączny światowy obrót wszystkich zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 2.500
mln EUR,

2) w  każdym  z  co  najmniej  trzech  Państw  Członkowskich,  łączny  obrót  wszystkich
zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej ni 100 mln EUR,

3)  w ka dym z co najmniej trzech Państw Członkowskich ujętych dla celów pkt 2 powyżej
łączny obrót każdego z co najmniej dwóch zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej
ni 25 mln EUR oraz 

4) łączny obrót przypadający na Wspólnotę,  każdego z co najmniej  dwóch zainteresowanych
przedsiębiorstw  wynosi  więcej  niż  100  mln  EUR,  chyba  że  każde  z  zainteresowanych
przedsiębiorstw uzyskuje więcej ni dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających na
Wspólnotę w jednym i tym samym Państwie Członkowskim. 
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Uznaje się, że koncentracja występuje w przypadku, gdy trwała zmiana kontroli wynika z: 

1) łączenia  się  dwóch  lub  więcej  wcześniej  samodzielnych  przedsiębiorstw  lub  części
przedsiębiorstw, lub 

2) przejęcia, przez jedną lub więcej osób już kontrolujących co najmniej jedno przedsiębiorstwo
albo przez jedno lub więcej przedsiębiorstw, bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad całym
lub częścią jednego lub więcej innych przedsiębiorstw czy to wartościowych drodze zakupu
papierów wartościowych lub  aktywów,  czy  to  w drodze umowy lub  w jakikolwiek inny
sposób. 

Koncentracje  wspólnotowe  podlegają  zgłoszeniu  do  Komisji  Europejskiej  przed  ich  ostatecznym
dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogłoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejęciu większościowego udziału.

Zawiadomienia  Komisji  Europejskiej  może  mieć  miejsce  w  przypadku,  gdy  przedsiębiorstwa
posiadają  wstępny  zamiar  w  zakresie  dokonania  koncentracji  o  wymiarze  wspólnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbędne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji. 

3.2. Podstawa prawna emisji wprowadzanych do obrotu instrumentów finansowych

Podstawą prawną emisji Akcji Serii B jest uchwała Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy  Emitenta
podjęta  w  dniu  18  maja  2010  r.  Poniżej  treść  podjętej  uchwały.  Akcje  nie  zostały  jeszcze
zarejestrowane w KRS.

Uchwała nr 10

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

spółki Galvo S.A. w Łodzi

z dnia 18 maja 2010 r.

w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej nowej emisji
akcji serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany

Statutu Spółki.

§1

1. Podwyższa się w drodze subskrypcji prywatnej kapitał zakładowy spółki o kwotę nie większą niż
150.000,00 zł (sto pięćdziesiąt tysięcy złotych) w drodze emisji nie więcej niż 1.500.000 (miliona
pięciuset tysięcy) sztuk akcji serii B.

2. Podwyższenie kapitału zakładowego dokona się w granicach określonych w ust. 1.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii B będą akcjami zwykłymi na okaziciela i zostaną zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej.

4. Każda akcja nowej emisji serii B ma wartość nominalną 0,10 zł (dziesięć groszy).

5. Upoważnia się Zarząd Spółki do określenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B.
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6. Upoważnia się  Zarząd Spółki do określenia szczegółowych warunków emisji,  w tym terminów
otwarcia i zamknięcia subskrypcji, ewentualnego podziału akcji na transze, dokonywania przesunięć
między transzami.

7. Akcje nowej emisji serii B zostaną objęte za wkłady pieniężne. Pokrycie wkładów może również
nastąpić poprzez umowne potrącenie wierzytelności pieniężnych. Wkłady na pokrycie akcji wniesione
zostaną przed zarejestrowaniem podwyższenia kapitału zakładowego Spółki.

8. W interesie Spółki wyłącza się w całości prawo pierwszeństwa objęcia akcji nowej emisji serii B w
stosunku  do  liczby  posiadanych  akcji  (pozbawienie  prawa  poboru).  Opinia  zarządu  Spółki
uzasadniająca wyłączenie prawa poboru stanowi załącznik do niniejszej uchwały.

9. Akcje nowej emisji serii B będą uczestniczyły w dywidendzie począwszy od zysku osiągniętego
przez Spółkę w 2009 roku.

§2

W związku z podwyższeniem kapitału zakładowego, określonym w § 1 niniejszej uchwały, § 5 Statutu
Spółki w dotychczasowym brzmieniu:

"§5

1. Majątek Galvo Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi
na skutek przekształcenia stał się majątkiem Spółki.

2. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 250.000,00 zł (słownie: dwieście pięćdziesiąt tysięcy złotych) i
dzieli  się  na 2 500 0000 (dwa miliony pięćset tysięcy) akcji  imiennych uprzywilejowanych co do
głosu (na każdą  akcję  przypadają  dwa głosy)  serii  A o numerach od 1 do 2 500 000 o wartości
nominalnej dziesięć  groszy każda akcja.

3. Akcje są równe i niepodzielne.

4. Akcje spółki zostały objęte przez wspólników spółki przekształcanej- Galvo Zakład Galwanizerni
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi,  w następujący sposób:

-  23 000  000  (dwadzieścia  trzy  miliony)  akcji  serii  A o  łącznej  wartości  230  000,00  (dwieście
trzydzieści tysięcy) złotych zostało objętych przez Sylwię Karim,

- 2 000 000 (dwa miliony) akcji serii A o łącznej wartości 20.000,00 (dwadzieścia tysięcy) złotych
zostało objętych przez Ryszarda Szczepaniaka."

otrzymuje brzmienie:

"§5

1. Majątek Galvo Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi
na skutek przekształcenia stał się majątkiem Spółki.

2. Kapitał zakładowy Spółki wynosi nie więcej niż 400.000,00 zł (słownie: czterysta tysięcy złotych) i
dzieli się na nie więcej niż 4 000 000 (cztery miliony) akcji o wartości nominalnej 0,10 zł (słownie:
dziesięć groszy) każda akcja, w tym:

a) 2 500 000 (słownie: dwa miliony pięćset tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu
(na każdą akcję przypadają dwa głosy) serii A,

b) nie więcej niż 1 500 000 (słownie: milion pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B.

3. Akcje są równe i niepodzielne.

4. Akcje serii A Spółki o wartości nominalnej 0,01 zł (jeden grosz) każda akcja, zostały objęte przez
wspólników  spółki  przekształcanej-  Galvo  Zakład  Galwanizerni  Spółka  z  ograniczoną
odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi,  w następujący sposób:
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-  23 000  000  (dwadzieścia  trzy  miliony)  akcji  serii  A o  łącznej  wartości  230  000,00  (dwieście
trzydzieści tysięcy) złotych zostało objętych przez Sylwię Karim,

- 2 000 000 (dwa miliony) akcji serii A o łącznej wartości 20.000,00 (dwadzieścia tysięcy) złotych
zostało objętych przez Ryszarda Szczepaniaka.

5. Akcje serii B zostały pokryte w całości wkładem pieniężnym przed zarejestrowaniem podwyższenia
kapitału zakładowego.”

§3

1. Upoważnia się Zarząd Spółki do:

1) zawarcia umów objęcia akcji serii B z wybranymi inwestorami,

2) złożenia w formie aktu notarialnego oświadczenia o wysokości objętego kapitału zakładowego w
trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Ksh,

3) złożenia do sądu rejestrowego wniosku o rejestrację zmiany Statutu Spółki w trybie art. 431 § 4
Ksh,

4) określenia ostatecznej sumy, o jaką kapitał zakładowy ma być podwyższony.

2.  Upoważnia  się  Radę  Nadzorczą  Spółki  do  ustalenia  tekstu  jednolitego  Statutu  Spółki
uwzględniającego zmiany wynikające z niniejszej uchwały i oświadczenia Zarządu, o którym mowa w
ust. 1 pkt 2).

§4

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia

Załącznik do uchwały nr 10 Walnego Zgromadzenia Galvo S.A. z dnia 18 maja 2010 r.

Opinia Zarządu Galvo S.A. uzasadniająca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii B

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w drodze prywatnej subskrypcji akcji serii B pozwoli na
pozyskanie kapitału  przez Spółkę,  celem zapewnienia środków niezbędnych do jej  prawidłowego
funkcjonowania.

Wobec  ograniczonych  możliwości  finansowania  przez  dotychczasowych  akcjonariuszy Spółki,
podjęcie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii B jest pożądane i leży w interesie Spółki.
Pozbawienie  prawa  poboru  umożliwi  pozyskanie  nowych  inwestorów oraz  umożliwi  akumulację
kapitału w Spółce, co przyczyni  się  do umocnienia pozycji  Spółki  na rynku. Pozyskanie nowych
inwestorów  przez  Spółkę  umożliwi  także  wzrost  jej  wiarygodności  oraz  zwiększenie  dynamiki
rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszeństwa objęcia akcji serii B nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy
możliwości objęcia akcji, należy zatem przyjąć, iż będąc w interesie Spółki, wyłączenie prawa poboru
nie godzi w interesy dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwała nr 11

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

spółki Galvo S.A. w Łodzi
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z dni 18 maja 2010 r.

w sprawie ubiegania się o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu NewConnect akcji serii B
i praw do akcji serii B oraz dematerializacji praw do akcji serii B i akcji serii B.

§1

1. Walne Zgromadzenie postanawia ubiegać się o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
NewConnect akcji serii B i praw do akcji serii B.

2. Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji akcji serii B oraz dematerializacji praw do akcji
serii B.

§2

Upoważnia się zarząd Spółki do dokonania wszelkich czynności faktycznych i prawnych związanych
z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu NewConnect akcji serii B i praw do akcji serii
B, w tym zawarcia odpowiednich umów z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych S.A.

§3

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia.

3.3. Oznaczenie dat, od których akcje uczestniczą w dywidendzie

Zgodnie z uchwałą o emisji akcji serii B z dnia 18 maja 2010 r., podjętej przez Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy Galvo S.A., akcje serii B będą uczestniczyć w dywidendzie od począwszy od wypłat z
zysku, jaki przeznaczony będzie do podziału za rok obrotowy kończący się w dniu 31 grudnia 2009
roku.

Za rok obrotowy kończący się w dniu 31 grudnia 2009 r. Spółka nie wypłaciła dywidendy. 

3.4. Prawa wynikające z instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu i
zasady ich realizacji

Prawa wynikające z instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu określone są w Kodeksie
Spółek Handlowych, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej i
w innych przepisach prawa. Ponadto prawa wynikające z instrumentów finansowych wprowadzanych
do obrotu określone są w Statucie Emitenta.

3.4.1. Prawa o charakterze majątkowym
1) prawo do udziału w zysku – z godnie z art. 347 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusze

mają prawo do udziału w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegłego rewidenta, który został przeznaczony przez WZA do wypłaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela się  w stosunku do liczby akcji.  Statut  Emitenta nie  przewiduje innego sposobu
podziału zysku.

2) prawo  pierwszeństwa  do  objęcia  akcji  nowej  emisji  (prawo  poboru) –  zgodnie  
z art. 433 §1 Kodeksu Spółek Handlowych, akcjonariuszom przysługuje prawo pierwszeństwa
do objęcia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji.  W interesie spółki Walne Zgromadzenie może uchwałą pozbawić akcjonariuszy prawa
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poboru akcji w całości lub części. Podjęcie takiej uchwały wymaga większości 4/5 głosów
oddanych.  Zgodnie z art. 433 §2 Kodeksu Spółek Handlowych pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji może nastąpić w przypadku, gdy zostało to zapowiedziane w porządku
obrad.

3) Prawo  do  udziału  w  majątku  spółki  w  przypadku  jej  likwidacji –  stosownie  do  
art. 474 §2 Kodeksu Spółek Handlowych, w przypadku likwidacji spółki majątek pozostały po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli się między akcjonariuszy w stosunku
do wysokości dokonanych przez każdego z nich wpłat na kapitał zakładowy,

4) Prawo do zbywania akcji spółki – zgodnie z art. 337 §1 Kodeksu Spółek Handlowych, akcje
spółki są zbywalne. Statut Emitenta nie wprowadza żadnych ograniczeń w tym zakresie,

5) Prawo do ustanowienia zastawu lub użytkowania na akcjach – akcje mogą być przedmiotem
zastawu lub prawa użytkowania ustanowionego przez ich właściciela,

6) Prawo  do  umorzenia –  zgodnie  z  §7  statutu  Emitenta,  każda  akcja  spółki  może  zostać
umorzona  wyłącznie  za  zgodą  akcjonariusza,  którego  umorzenie  dotyczy,  w  drodze ich
nabycia przez Spółkę. Umorzenie akcji wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia. Uchwała
powinna  określać  w  szczególności  podstawę  prawną  umorzenia,  ilość  i  rodzaj  akcji
ulegających  umorzeniu,  wysokość  wynagrodzenia  przysługującego  akcjonariuszowi  akcji
umorzonych, termin zapłaty wynagrodzenia za umarzane akcje oraz sposób obniżenia kapitału
zakładowego. Umorzenie akcji następuje poprzez obniżenie kapitału zakładowego Spółki,

7) Inne, określone w stosownych przepisach.

3.4.2. Prawa o charakterze korporacyjnym
Akcjonariuszom  Emitenta  przysługują  w  szczególności  następujące  prawa  o  charakterze
korporacyjnym:

1) prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spółki oraz prawo do głosowania na Walnym
Zgromadzeniu –  na podstawie art.  412 §1 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusz ma
prawo  uczestnictwa  w  Walnym Zgromadzeniu  oraz  wykonać  prawo  głosu  wynikające  z
zarejestrowanych akcji.  Zgodnie z art.  411 §1 Kodeksu Spółek Handlowych, każda akcja
uprawnia do oddania jednego głosu, , z wyłączeniem akcji serii A, które są uprzywilejowane
wobec pozostałych akcji w taki sposób, że każdej akcji serii A przysługuje prawo do 2 głosów
na  walnym  zgromadzeniu.  Uczestnictwo  w  WZA oraz  głosowaniu  na  WZA może  być
wykonywane przez pełnomocnika.  Pełnomocnictwo powinno być udzielone na piśmie pod
rygorem nieważności,

2) prawo do złożenia  wniosku o  zwołanie  Nadzwyczajnego Walnego  Zgromadzenia  oraz  do
złożenia  wniosku  o  umieszczenie  w  porządku  obrad  poszczególnych  praw  przyznane
akcjonariuszom posiadającym co najmniej 5 % kapitału zakładowego spółki – zgodnie z art.
400  §1  oraz  art.  401  §1 Kodeksu  Spółek  Handlowych  akcjonariusz  bądź  akcjonariusze
posiadający  co  najmniej  5%  kapitału  zakładowego  spółki  mogą  żądać  zwołania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia bądź umieszczenia w porządku obrad określonych
spraw. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowień w tym zakresie,

3) prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia na zasadach określonych w art. 422-
427 Kodeksu Spółek Handlowych,

4) prawo  do  żądania  wyboru  Rady  Nadzorczej  odrębnymi  grupami  zgodnie  z  art.  385  §3
Kodeksu Spółek Handlowych,

5) prawo do uzyskania informacji o spółce w zakresie i w sposób określony przepisami prawa
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spółek Handlowych,
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6) prawo  do  żądania  zbadania  przez  biegłego  na  koszt  Emitenta  określonego  zagadnienia
związanego z utworzeniem spółki  publicznej  lub prowadzeniem jej  spraw; uchwałę  w tym
przedmiocie  podejmuje Walne Zgromadzenie  na  wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadających co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85
Ustawy o ofercie),

7) prawo do imiennego  świadectwa depozytowego wystawionego przez  podmiot  prowadzący
rachunek  papierów wartościowych zgodnie  z  przepisami  ustawy o  obrocie  instrumentami
finansowymi,  przysługujące  akcjonariuszowi  spółki  publicznej,  posiadającemu  akcje
zdematerializowane (art. 328 §6 Kodeksu Spółek Handlowych),

8) prawo  do  żądania  odpisów  sprawozdania  Zarządu  z  działalności  Spółki  i  sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta
najpóźniej  na piętnaście  dni  przed Walnym Zgromadzeniem (art.  395 §4 Kodeksu Spółek
Handlowych),

9) prawo do przeglądania w lokalu Zarządu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz żądania odpisu listy ze zwrotem kosztów jego sporządzenia (art.
407 §1 Kodeksu Spółek Handlowych),

10) prawo do żądania wydania odpisu wniosków sprawach objętych porządkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spółek Handlowych),

11) prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie list  obecności  na Walnym Zgromadzeniu przez
wybraną  w  tym  celu  komisję,  złożoną  co  najmniej  trzech  osób;  wniosek  mogą  złożyć
akcjonariusze  posiadający  10%  kapitału  zakładowego  reprezentowanego  na  tym Walnym
Zgromadzeniu.  Wnioskodawcy mają  prawo wyboru jednego członka komisji  (art.  410 §2
Kodeksu Spółek Handlowych),

12) prawo  do  przeglądania  księgi  protokołów  oraz  żądanie  wydania  poświadczonych  przez
Zarząd odpisów uchwał (art. 421 Kodeksu Spółek Handlowych),

13) prawo  do  wniesienia  pozwu  o  naprawienie  szkody  wyrządzonej  spółce  na  zasadach
określonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spółek Handlowych,

14) prawo do przeglądania księgi akcyjnej i żądania wydania odpisu za zwrotem kosztów jego
sporządzenia (art. 341 §7 Kodeksu Spółek Handlowych),

15) prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu spółki bezpłatnie
odpisów dokumentów, w szczególności dokumentów, o których mowa w art. 561 Kodeksu
Spółek Handlowych (przypadku przekształcenia spółki),

16) prawo  żądania,  aby  spółka  handlowa,  która  jest  akcjonariuszem  Emitenta,  udzieliła
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki
albo  spółdzielni  będącej  akcjonariuszem Emitenta  albo  czy  taki  stosunek  dominacji  lub
zależności  ustał;  żądanie  udzielenia  informacji  oraz  odpowiedź  powinna  być  złożona  na
piśmie (art. 6 §4 i 6 Kodeksu Spółek Handlowych),

17) prawo  żądania  od  pozostałych  akcjonariuszy  sprzedaży  wszystkich  posiadanych  akcji
(przymusowy  wykup  akcji) przysługujące  akcjonariuszowi  spółki  publicznej,  który
samodzielnie lub wspólnie z podmiotami od niego zależnymi lub wobec niego dominującymi
oraz podmiotami będącymi stronami zawartego z nim porozumienia, o którym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce
(art. 82 Ustawy o ofercie),

18) prawo  żądania  wykupu  posiadanych przez  niego  akcji  przez  innego  akcjonariusza,  który
osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce; (art. 83 Ustawy o ofercie);
takiemu żądaniu  są  obowiązani  zadośćuczynić  solidarnie  akcjonariusz,  który  osiągnął  lub
przekroczył  90% ogólnej  liczby głosów na Walnym Zgromadzenia,  jak również  podmioty
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wobec niego zależne i dominujące, w terminie 30 dni od jego zgłoszenia; obowiązek nabycia
akcji  od  akcjonariusza  spoczywa  również  solidarnie  na  każdej  ze  stron  porozumienia,  o
którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, o ile członkowie tego porozumienia
posiadają wspólnie, wraz z podmiotami zależnymi i dominującymi, co najmniej 90%. ogólnej
liczby głosów,

19) prawa akcjonariuszy wynikające z przepisów Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie – zgodnie z
przepisami  Ustawy  o  obrocie  dokumentem  potwierdzającym  fakt  posiadania  uprawnień
inkorporowanych  w  zdematerializowanej  akcji  na  okaziciela  jest  imienne  świadectwo
depozytowe,  które  może  być  wystawione  przez  podmiot  prowadzący  rachunek  papierów
wartościowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 Kodeksu Spółek
Handlowych akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje Emitenta przysługuje
uprawnienie  do  imiennego  świadectwa  depozytowego  wystawionego  przez  podmiot
prowadzący  rachunek  papierów  wartościowych;  akcjonariuszom  posiadającym
zdematerializowane  akcje  Emitenta  nie  przysługuje  natomiast  roszczenie  o  wydanie
dokumentu akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowują jednakże akcjonariusze
posiadający akcje Emitenta, które nie zostały zdematerializowane,

20) Inne, określone w stosownych przepisach.

3.5. Określenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypłaty dywidendy w
przyszłości

Dążąc  do  realizacji  zaplanowanej  strategii  rozwoju  Emitenta  wymagającej  poniesienia  nakładów
inwestycyjnych w ciągu trzech najbliższych lat Zarząd Emitenta nie planuje rekomendować Walnemu
Zgromadzeniu  wypłaty  dywidendy.  Zarząd  Emitenta  przewiduje,  że  całość  wypracowywanych
zysków będzie reinwestowana zgodnie ze strategią rozwoju Emitenta.

Uchwałą  nr  4  Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  z  dnia  18  maja  2010   r.
wypracowany w 2009 r. zysk Spółki w całości przeznaczony został na kapitał zapasowy.

3.6. Zasady  opodatkowania  dochodów  związanych  z  posiadaniem  i  obrotem
instrumentami finansowymi objętymi Dokumentem Informacyjnym

3.6.1. Odpowiedzialność Emitenta jako płatnika

Zgodnie  z  art.  26  ust.  1  Ustawy  o  podatku  dochodowym  od  osób  prawnych  Emitent,  będąc
podmiotem,  który  dokonuje  wypłat  należności  z  tytułów  udziału  w  zyskach  osób  prawnych,
obowiązany jest, jako płatnik, pobierać w dniu dokonania wypłaty zryczałtowany podatek dochodowy
od tych wypłat.  Kwoty pobranego podatku przekazywane są  przez płatnika w terminie do 7 dnia
miesiąca następującego po miesiącu, w którym pobrano podatek, na rachunek urzędu skarbowego,
którym kieruje naczelnik urzędu skarbowego właściwy według siedziby podatnika, a w przypadku
podatnika nie mającego siedziby lub zarządu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – na rachunek
urzędu  skarbowego,  którym  kieruje  naczelnik  urzędu  skarbowego  właściwy  w  sprawach
opodatkowania osób zagranicznych.

Zgodnie z art. 30 §1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku, Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. nr 8,
poz. 60 z późniejszymi zmianami) płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim obowiązku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i  wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewypłacony.  Płatnik odpowiada za te
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należności  całym swoim majątkiem. Przepisów niniejszego akapitu nie stosuje się,  jeżeli  odrębne
przepisy stanowią inaczej albo jeżeli podatek nie został pobrany z winy podatnika.

3.6.2. Opodatkowanie dochodów osób fizycznych

Zgodnie z art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, od przychodów z dywidend
i innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych pobiera się 19%.  Podatek ten pobiera
się  bez  pomniejszania  przychodu  o  koszty  jego  uzyskania.  Płatnikiem  podatku  jest  podmiot
prowadzący rachunki papierów wartościowych, na których zapisane są papiery wartościowe.

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych od dochodów uzyskanych z
odpłatnego zbycia papierów wartościowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu

, przy czym dochodem jest różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia
papierów wartościowych a kosztami uzyskania przychodów.  Dochodów (przychodów) uzyskanych z
odpłatnego  zbycia  papierów  wartościowych  nie  łączy  się  z  dochodami  (przychodami)
opodatkowanymi  na  zasadach  określonych  w  art.  27  cytowanej  ustawy  (tzw.  zasady  ogólne).
Płatnikiem podatku jest podatnik.

Przepisów powyższych nie stosuje się, jeżeli odpłatne zbycie papierów wartościowych oraz realizacja
praw z nich wynikających następuje w wykonywaniu działalności gospodarczej.

Przepisy  stosuje  się  z  uwzględnieniem  umów  w  sprawie  unikania  podwójnego  opodatkowania,
których stroną jest Rzeczpospolita Polska.

3.6.3. Opodatkowanie dochodów osób prawnych

Zgodnie  z  art.  22  Ustawy o  Podatku  Dochodowym od  Osób  Prawnych  dochody (przychody)  z
dywidend oraz inne przychody z tytułu innego udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę
lub  zarząd  na  terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej  opodatkowane są  zryczałtowanym podatkiem
dochodowym w wysokości 19% uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest podmiot dokonujący
wypłat należności z tytułu dywidendy.

Według art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych Dochody z odpłatnego zbycia
papierów wartościowych  podlegają  opodatkowaniu  na  zasadach ogólnych,  określonych w  art.  19
cytowanej  ustawy.  Zgodnie  z  zapisem  ustawy  podatek  wynosi  19%  podstawy  opodatkowania.
Płatnikiem podatku jest podatnik.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych wydatki na objęcie lub nabycie
papierów  wartościowych  są  kosztem  uzyskania  przychodu  z  odpłatnego  zbycia  tych  papierów
wartościowych.

Art.  22 Ustawy o  Podatku Dochodowym od Osób Prawnych opisuje okoliczności  zwolnienia  od
podatku dochodowego z dywidend oraz innych

 przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych.

3.6.4. Opodatkowanie dochodów (przychodów) osób zagranicznych

Obowiązek  pobrania  podatku  u  źródła  w  wysokości  19%  przychodu  spoczywa  na  Emitencie  w
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przypadku  gdy  kwoty  związane  z  udziałem  w  zyskach  osób  prawnych  wypłacane  są  na  rzecz
inwestorów zagranicznych, którzy podlegają w Polsce ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu,
czyli:

1) osób prawnych, jeżeli nie mają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarządu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych) i

2) osób  fizycznych,  jeżeli  nie  mają  na  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej  miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania  oraz wysokość  stawek podatku od dochodów z tytułu  dywidend i
innych  udziałów  w  zyskach  Emitenta  osiąganych  przez  inwestorów  zagranicznych  mogą  być
zmienione  postanowieniami  umów  o  unikaniu  podwójnego  opodatkowania  zawartymi  pomiędzy
Rzeczpospolitą Polską i krajem miejsca siedziby lub zarządu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania
osoby fizycznej. W przypadku gdy umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodów osiąganych przez te osoby z tytułu udziału w zyskach osób prawnych,
wiążące są postanowienia tej umowy i wyłączają one stosowanie przywołanych powyżej przepisów
polskich ustaw podatkowych.

Jednakże, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, zastosowanie
stawki podatku wynikającej z właściwej umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie z taką  umową  jest  możliwe, pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celów podatkowych uzyskanym od niego zaświadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej. W przypadku osób fizycznych,
zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, zastosowanie stawki
podatku wynikającej z właściwej umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku jest możliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Dochody z odpłatnego zbycia akcji osiągnięte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, mające
miejsce  zamieszkania  lub  siedzibę  w  państwie,  z  którym  Polska  zawarła  umowę  o  unikaniu
podwójnego opodatkowania nie podlegają  opodatkowaniu w Polsce,  jeżeli  odpowiednia umowa o
unikaniu podwójnego opodatkowania tak stanowi.

Dochody z odpłatnego zbycia akcji osiągnięte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, mające
miejsce zamieszkania  lub  siedzibę  w państwie,  z  którym Polska  nie  zawarła  umowy o  unikaniu
podwójnego opodatkowania podlegają opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyżej.

3.6.5. Podatek od czynności cywilnoprawnych

Zgodnie  z  art.  7  ust.  1  pkt  1  ustawy  z  dnia  9  września  2000  roku  o  podatku  od  czynności
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz. 959 z późniejszymi zmianami)  stawka podatku od umowy
sprzedaży praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi wynosi 1%.

Jednak zgodnie z art. 9 pkt 9 tej samej ustawy zwolniona od podatku od czynności cywilnoprawych
jest sprzedaż praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywaną za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywaną w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywaną poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538, z późn. zm.); jest zwolniona od podatku od czynności cywilnoprawnych.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Informacje o Emitencie

Firma: Galvo Spółka Akcyjna

Forma prawna: spółka akcyjna

Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Łódź

Adres: ul. Aleksandrowska 67/93

Telefon: +48 42 29 10 210

Fax: +48 42 29 10 214

Internet: www.galvo.pl

E-mail:  galvo@galvo.com.pl

REGON: 100268969

NIP: 947-19-37-946

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwanie Emitenta nie został oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent

Poprzednik prawny Emitenta, Galvo Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z
siedzibą w Łodzi utworzona została na podstawie umowy spółki z dnia 8 sierpnia 2006 roku. Galvo
Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w dniu 17 listopada 2006 roku została
zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru
Sądowego pod numerem KRS 0000267959.

Emitent  został  utworzony na mocy uchwały nr  1/2010 z  dnia 22 lutego 2010 r.  nadzwyczajnego
zgromadzenia wspólników Galvo Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z
siedzibą  w  Łodzi  o  przekształceniu  Galvo  Zakład  Galwanizerni  Spółka  z  ograniczoną
odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi w Galvo Spółka Akcyjna. Uchwała o przekształceniu została
zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru
Sądowego pod numerem KRS 0000351543 w dniu 16 marca 2010 r.

Emitent został utworzony na podstawie Ustawy Kodeks spółek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz.
U. nr 94 poz. 1037 z późniejszymi zmianami) i działa zgodnie z jej zapisami.
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4.4. Wskazanie sądu rejestrowego Emitenta

Spółka została zarejestrowana przez  Sąd Rejonowy dla Łodzi  Śródmieścia w Łodzi,  XX Wydział

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000351543 w dniu 16 marca 2010 r.

4.5. Krótki opis historii Emitenta

• 1959 r. powstał zakład jako galwanizerni Fabryki Transformatorów i Aparatury Trakcyjnej
ELTA.

• 1992 r. FTAT Elta wraz z galwanizernią została wykupiona przez koncern ABB (Asea Brown
Bowery).

• 1993 r. zakład galwanizerni został wydzielony jako niezależne centrum zysku w firmie ABB.
Jednocześnie  poddany  został  kompleksowej  modernizacji,  zmechanizowaniu,
zautomatyzowaniu oraz wyposażeniu w nowoczesną oczyszczalnię ścieków.

• 2006 r. zakład został wydzielony ze struktur koncernu ABB jako samodzielny podmiot pod
nazwą Galvo Zakład Galwanizerni Sp. z o.o. Wydzielenie nastąpiło przez zakup maszyn i
urządzeń oraz przejęcie technologii, kontraktów i umów z pracownikami przez nowo powstałą
spółkę.

• 2010 r. Galvo Zakład Galwanizerni Sp. z o.o. została przekształcona w Galvo S.A.

4.6. Określenie  rodzajów  i  wartości  kapitałów  własnych  Emitenta  oraz  zasad  ich
tworzenia

Na dzień 31 marca 2010 r., na kapitały własne Emitenta składały się następujące pozycje:

1) kapitał zakładowy: 250.000,00 zł

2) kapitał zapasowy: 1997.441,02 zł

3) zysk netto: 530.828,20 zł

4) zysk z lat ubiegłych: 544.974,11 zł

Łącznie kapitały własne na dzień 31 marca 2010 r.: 3.323.243,33 zł

W związku z emisją akcji serii B kapitały własne Emitenta ulegną zmianie. Po zarejestrowaniu akcji
serii  B  kapitał  zakładowy  zostanie  powiększony  o  150.000  zł  a  kapitał  zapasowy  zostanie
powiększony o 5.528.840,47 zł. Łącznie kapitały własne zostaną powiększone o 5.678.840,47 zł.

Zgodnie z §16 Spółka tworzy następujące kapitały i fundusze:

1) kapitał zakładowy,

2) kapitał zapasowy,

3) kapitał rezerwowy,

4) fundusze celowe.

Ponadto Spółka może tworzyć i znosić uchwałą Walnego Zgromadzenia inne kapitały na pokrycie
szczególnych strat lub wydatków, na początku i w trakcie roku obrotowego.
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4.7. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego kapitał zakładowy jest w pełni opłacony.

4.8. Informacje  o  przewidywanych  zmianach  kapitału  zakładowego  w  wyniku
realizacji uprawnień przez obligatariuszy

Do dnia sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent  nie emitował  obligacji  zamiennych na
akcje ani obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji w związku
z  czym  nie  przewiduje  się  zmian  kapitału  zakładowego  w  wyniku  realizacji  uprawnień  przez
obligatariuszy.

4.9. Wskazanie  liczby  akcji  i  wartości  kapitału  zakładowego,  o  które  może  być
podwyższony kapitał zakładowy

Zgodnie  z  §9  obecnie  obowiązującego  statutu  Emitenta  Zarząd,  w  terminie  trzech  lat  od  daty
rejestracji  Spółki,  uprawniony  jest  do  podwyższenia  kapitału  zakładowego  w  ramach  kapitału
docelowego o 187.500 zł (sto osiemdziesiąt siedem tysięcy pięćset złotych), tj. dla obecnego nominału
0,10 zł (dziesięć groszy) o maksymalnie 1.875.000 akcji (milion osiemset siedemdziesiąt pięć tysięcy).

Uchwałą nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Galvo S.A. z dnia 16 czerwca
2010 r. zapis §9 Statutu Emitenta został wykreślony. Uchwała nie została jeszcze zarejestrowana przez
właściwy sąd rejestrowy.

4.10. Wskazanie  na  jakich  rynkach  są  lub  były  notowane  instrumenty  finansowe
Emitenta

Instrumenty finansowe Emitenta nie były i nie są notowane na jakimkolwiek rynku. W związku z
instrumentami finansowymi Emitenta nie wystawiono żadnych kwitów depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powiązań  organizacyjnych lub kapitałowych
Emitenta, mających istotny wpływ na jego działalność

Główny  akcjonariusz  Emitenta  Pani  Sylwia  Karim,  posiada  obecnie  2.300.000  akcji  Spółki,
stanowiących 92% w kapitale zakładowym,  uprawniających do 92% głosów na WZA Spółki.  Po
zarejestrowaniu  akcji  serii  B  Pani  Sylwia  Karim  będzie  posiadała  2.300.000  akcji  Spółki,
stanowiących 57,5% w kapitale zakładowym, uprawniających do 70,77% głosów na WZA a wraz z
podmiotem powiązanym Sunco Polska Sp. z o.o., który nabył 11.250 akcji serii B Pani Sylwia Karim
będzie  posiadała  2.311.250  akcji  Spółki,  stanowiących  57,78%  w  kapitale  zakładowym,
uprawniających do 70,94% głosów na WZA

Pan Ryszard Szczepaniak, posiadający obecnie 200.000 akcji Spółki, stanowiących 8% w kapitale
zakładowym,  uprawniających do  8% głosów na  WZA pełni  funkcję  Prezesa Zarządu Spółki.  Po
zarejestrowaniu  akcji  serii  B  Pan  Ryszard  Szczepaniak  będzie  posiadał  200.000  akcji  Spółki,
stanowiących 5% w kapitale zakładowym, uprawniających do 6,15% głosów na WZA.

Pan Azizullah Karim, pełniący funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej Emitenta jest ojcem Pani
Sylwii Karim.

Oprócz wskazanych powyżej  nie  występują  powiązania majątkowe,  organizacyjne lub  personalne
pomiędzy  Emitentem  a  osobami  wchodzącymi  w  skład  organów  Emitenta  lub  głównymi
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akcjonariuszami.

Nie  występują  powiązania  majątkowe,  organizacyjne  lub  personalne  pomiędzy  Emitentem  (lub
osobami wchodzącymi w skład organów Emitenta i akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcą (lub
osobami wchodzącymi w skład jego organów).

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach

4.12.1. Ogólny zarys działalności Emitenta

Działalność  Galvo  S.A.  ma  charakter  usługowy.  Spółka  prowadzi  chemiczną  i  elektrochemiczną
obróbkę  powierzchni  metali  (galwanizowanie).  Galwanizowanie  to  pokrywanie  przedmiotów
powierzchnią  metalu,  następujące w procesie elektrolizy  W efekcie powstają  trwale przylegające,
związane  z  podłożem  powłoki  metaliczne.  Wykonane  powłoki  galwaniczne zabezpieczają
powierzchnię przed korozją, nadają pożądane własności techniczne takie jak: twardość powierzchni,
odporność  na  ścieranie,  przewodność  elektryczną  i  wiele  innych.  Ponadto  niektóre  powłoki
galwaniczne nadają dekoracyjny wygląd powierzchni.

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do pokrycia
przygotowywane są w procesie odtłuszczania i trawienia. W drugim etapie elementy kierowane są do
finalnej obróbki przez nałożenie pokrycia w wyodrębnionej linii technologicznej. 

Przedsiębiorstwo posiada siedem automatów do galwanizowania zawieszkowego i bębnowego oraz
szereg urządzeń pomocniczych. Firma posiada także własne laboratorium chemiczne, komorę solną do
badania  odporności  korozyjnej  detali  oraz dział  techniczny  utrzymujący urządzenia  w gotowości
technicznej. Zakład jest bardzo dobrze wyposażony w urządzenia pomiarowe określające grubość i
jakość powierzchni.

Spółka wykonuje wszystkie grubości pokryć  przewidzianych normami lub wymaganiami klientów.
Galvo  posiada  urządzenie  rentgenowskie  umożliwiające  nieniszczące,  bardzo  dokładne  pomiary
grubości  powłok  galwanicznych  również  wielowarstwowych  wykonanych  na  detalach  z  różnych
metali lub stopów metali.

Obecnie Emitent zatrudnia 46 pracowników, z czego 43 pracowników ma podpisaną ze Spółką umowę
o pracę.

4.12.2. Usługi

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajów pokryć galwanicznych, m. in. cynkowanie kwaśne i alkaliczne,
cynowanie  techniczne  i  dekorowanie,  chromowanie,  niklowanie,  miedziowanie,  srebrzenie,
fosforanowanie,  alodynowanie.  Przedsiębiorstwo  może  świadczyć  usługi  o  znacznej  zmienności
parametrów,  jakości  pokrycia  i  poziomie  technicznym.  Stwarza  to  możliwości  zwiększenia  bazy
klientów oraz rozszerzania zakresu produkcji. Większa baza klientów oraz szerszy zakres produkcji
powinny  częściowo  przeciwdziałać  skutkom wystąpienia  kryzysu  w  jednej  branży  oraz  ułatwiać
dostosowanie do sytuacji utraty znacznego odbiorcy.

Wśród świadczonych przez Galvo usług można wyodrębnić:

• Cynkowanie  kwaśne  i  alkaliczne  –  na  zawieszkach  i  w  bębnach.  Można  uzyskać
chromianowanie  na  kolor  żółty,  błękitny,  oliwkowy  czarny  oraz  grubowarstwowe  białe
opalizujące.
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• Cynkowanie  techniczne  i  dekoracyjne  –  na  zawieszkach  i  w  bębnach.  Pokrywany  detal
wykonany może być ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopów.

• Niklowanie  elektrochemiczne – na  zawieszkach i  w bębnach.  Pokrywany detal  wykonany
może być ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopów.

• Niklowanie chemiczne – na zawieszkach i w bębnach. Pokrywany detal wykonany może być
ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopów.

• Chromowanie  dekoracyjne  –  jest  wykonywane  na  zimno  tylko  na  zawieszkach  i  jest
chromowaniem  o  wysokiej  wgłębności.  Pokrywany  detal  może  być  ze  stali,  stali
wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopów.

• Chromowanie techniczne stali, stali wysokostopowej, miedzi i jej stopów – na zawieszkach.

• Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowej, aluminium i stopów miedzi
– na zawieszkach i w bębnach.

• Srebrzenie techniczne – na zawieszkach i w bębnach. Pokrywany detal może być ze stali,  stali
wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopów.

• Srebrzenie  dekoracyjne  –  na  zawieszkach  i  w  bębnach.  Pokrywane  detale  to  przedmioty
codziennego użytku  wykonane z  różnych metali  lub  stopy metali.  Srebrzenia  dekoracyjne
wykonywane są również w celach renowacyjnych.

• Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierne – zawieszkowe i bębnowe.

• Alodynowanie stopów aluminium.

• Trawienie  i  odtłuszczanie  z  zabezpieczeniem  antykorozyjnym  –  wykonywane  przy
przygotowywaniu elementów do pokrycia.

• Obróbka wibrościerna.

Procesy galwaniczne prowadzone są  na liniach technologicznych, natomiast obróbka wibrościerna
prowadzona jest na stanowiskach stacjonarnych. Do prowadzenia obróbki wibrościernej w zakładzie
jest zainstalowane urządzenie bębnowe do usuwania gradów, ostrych krawędzi, tlenków metali czyli
tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i szlifowania zainstalowane są w zakładzie również
szlifierki i polerki ręczne.

Dla wyżej wymienionych technologii w zakładzie istnieją następujące linie galwaniczne:

• linia nr 1 – do cynkowania na zawieszkach,

• linia nr 2 – do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,

• linia nr 3 – do miedziowania, cynowania i srebrzenia na zawieszkach i w bębnach,

• linia nr 4 – do cynkowania w bębnach,

• linia nr 5 – do cynowania na zawieszkach,

• linia bonderu – do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w bębnach,

• linia mycia i odtłuszczania detali.
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Udział różnych rodzajów przychodów ze sprzedaży Galvo S.A. w 2009 r. według rodzajów pokryć
przedstawiono w poniższej tabeli:

Usługa Udział przychodów

srebrzenie 29%

fosforanowanie 20%

cynowanie 19%

cynkowanie 18%

niklowanie 10%

alodynowanie, chromowanie,
miedziowanie, usługi pomocnicze

2%

4.12.3. Klienci

Galvo S.A. współpracuje z przedsiębiorstwami działającymi w gałęziach przemysłu:

a) motoryzacyjny

b) energetyczny

c) elektrotechniczny

d) przemysł związany z pneumatyką

e) inne, m.in.  elektroniczny,  elektrochemiczny,  maszynowi  i  odlewniczy,  wojskowy,  lotniczy,
górniczy, galanteryjny, jubilerski itp.

Emitent  dobrze rozpoznał  trendy rynkowe, skupiając się  na czterech branżach: elektrotechnicznej,
energetycznej,  samochodowej  i  przemyśle  związanym z  pneumatyką  itp.  Wszystkie  te  dziedziny
produkcji  wymagają  pokryć  skomplikowanych,  o  wysokiej  jakości  i  przede  wszystkim wysokim
poziomie technicznym. 

Nie istnieje uzależnienie od jakiejś branży oraz od jednego klienta z punktu widzenia rentowności
operacyjnej.  Według danych za 2009 r. jest tylko jeden istotny klient odpowiadający za więcej niż
10% przychodów ze sprzedaży Emitenta. Udział tego klienta w przychodach Galvo S.A. w 2009 r.
stanowił około 20% wszystkich przychodów ze sprzedaży.

Większa  część  odbiorców  spółki  to  przedsiębiorstwa  współpracujące  z  Emitentem od  kilku  lub
kilkunastu  lat.  Około  80%  odbiorców  to  stabilni,  dobrze  pozycjonowani  klienci,  mający  dobre
doświadczenia we współpracy z Galvo S.A.

Emitent  świadczy  usługi  dla  odbiorców  zlokalizowanych  w  zdecydowanej  mierze  na  terytorium
Polski.

4.12.4. Sektor przemysłowy w Polsce – koniunktura

Zakład Galvo świadczy głównie usługi dla przedsiębiorstw z branży przemysłu ciężkiego, będąc w
znacznym stopniu uzależnionym od kondycji przemysłu. Dane historyczne wskazują na uzależnienie
przychodów ze sprzedaży Galvo S.A. od koniunktury w przemyśle. Natomiast wyniki zyskowności
Emitenta pozwalają sądzić, że ryzyko poniesienia straty zagrażającej funkcjonowaniu spółki w wyniku
załamania  koniunktury  jest  minimalne.  Galvo  S.A.  w  roku  2009  r.,  wyraźnie  słabszym od roku
poprzedniego pod względem przychodów ze sprzedaży zachowało dodatnią  rentowność.  I  kwartał
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2010 r. zakończył się dla Galvo bardzo korzystnie. Przy przychodach ze sprzedaży2.295 tys. zł spółka
wypracowała 805 tys. zysku operacyjnego powiększonego o amortyzację oraz 531 tys. zysku netto.

Według  danych IBnGR zawartych  w  raporcie  „Stan  i  prognoza koniunktury  gospodarczej  nr  66
(kwiecień 2010 r.)” w 2009 r. tempo wzrostu wartości dodanej w przemyśle było ujemne osiągając
-1,1%. Produkcja sprzedana zmniejszyła się natomiast o 3,2% w stosunku do roku poprzedniego. I
kwartał 2010 r. przyniósł znaczną poprawę. Tempo wzrostu wartości dodanej w przemyśle wyniosło
8,7% w a tempo wzrostu produkcji  sprzedanej  przemysłu:  9,5% w stosunku do I  kwartału 2009.
Zgodnie  z  prognozą  IBnGR  tempo  wzrostu  wartości  dodanej  w  przemyśle  w  2010  r.  powinno
wynieść6,0%. Bardzo zbliżony jest szacunek na 2011 r.: 5,7%. Prognoza tempa wzrostu produkcji
sprzedanej przemysłu to odpowiednio: 7,1% oraz 4,1%.

4.12.5. Konkurencja

Na polskim rynku funkcjonuje wiele wąsko wyspecjalizowanych galwanizerni. W dużej mierze są one
dość ściśle powiązane z przemysłem samochodowym. Głównym rodzajem pokrycia galwanicznego
jakie oferują  jest  cynkowanie. Pokrycie  to jest bardzo łatwe do uzyskania z procesowego punktu
widzenia. Łatwość wytworzenia tego pokrycia spowodowało powstanie silnej konkurencji cenowej,
dlatego cynkowanie opłacalne jest tylko w przypadku obróbki dużej ilości detali w stosunkowo niskiej
cenie.

Przedsiębiorstw  zbliżonych  profilem  do  Galvo  jest  niewiele.  Można  w  skali  kraju  przedstawić
kilkanaście firm o podobnym profilu jednak bez tak wysokiego poziomu wyrafinowania, jeśli chodzi o
pokrycia galwaniczne. Domeną Spółki są trudniejsze od cynkowania procesy srebrzenia, cynowania,
niklowania chemicznego, anodowania, fosforanowania i inne specjalistyczne pokrycia. Emitent ma w
ofercie  kilkaset  specyfikacji  pokryć.  Usługi  Emitenta  charakteryzują  się  dużą  elastyczność  co do
zmiany parametrów i  jakości  danego pokrycia.  Firma posiada także wyjątkowe know-how, wiele
kąpieli galwanicznych ma skład unikatowy, wypracowany na przestrzeni czasu.

4.12.6. Ochrona środowiska

Spółka  spełnia  wszystkie  wymagane  prawem  normy  emisji  zanieczyszczeń  środowiska,  posiada
pozwolenie zintegrowane, system zarządzania jakością,  Spółka nie płaci  tzw. opłat  ekologicznych
naliczanych  po  przekroczeniu  prawem  dopuszczalnych  norm.  Czystość  produkcji  gwarantuje
nowoczesna, w pełni zautomatyzowana oczyszczalnia ścieków oraz urządzenia ochrony powietrza.
Dlatego od dawna Spółka spełnia wszystkie krajowe przepisy oraz standardy Unii Europejskiej.

Ocenę systemu jakości i przyjaznej dla środowiska działalności powierzono międzynarodowej firmie
certyfikującej: DQS - Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung (System Zarządzania Środowiskiem:
DIN EN 14001).

Emitent ma pozwolenie zintegrowane nr PZ/38 z dnia 27.11.2006 r. Pozwolenie nadano spółce ABB
decyzją SR.VII-G/6617-2/PZ/38/2006 Wojewody Łódzkiego.  Po zmianach własnościowych zakładu
galwanizerni Pozwolenie Zintegrowane PZ/38 zostało przeniesione na Emitenta.

Pozwolenie zintegrowane określa normy i rodzaje substancji szkodliwych jakie mogą być używane w
przedsiębiorstwie, wprowadza rygory, normy i pomiary związane z emisją substancji szkodliwych.
Jest  gwarancją,  że  przedsiębiorstwo  stosuje  wszelkie  środowiskowe  procedury  pod  nadzorem
urzędów, dotyczy to np. substancji rakotwórczych. Dokładnie opisane są procesy, normowane sprawy
odpadów,  emisji  ścieków  i  do  atmosfery.  Pozwolenie  środowiskowe  może  być  traktowane  jako
gwarancja niezakłóconego działania przedsiębiorstwa w tym miejscu.
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4.12.7. Strategia rozwoju

Pierwszy etap strategii rozwoju Emitent zamierza oprzeć na utrzymaniu wysokiego poziom usług oraz
zwiększaniu skali działania w zakresie świadczonych usług. Głównym działaniem w ramach realizacji
pierwszego  etapu  strategii  rozwoju  jest  inwestycja  w  budowę  nowej  linii  do  chromowania
dekoracyjnego.  Nowa  linia  ma  na  celu  poszerzenie  oferty  Emitenta  o  pokrycie  wykonywane
dotychczas  na  stosunkowo  małą  skalę.  Inwestycja  została  opisana  w  punkcie  4.13.  Inwestycja
zrealizowana będzie w przeważającej mierze ze środków pozyskanych z emisji akcji serii B. Emitent
oczekuje,  że  docelowa  wielkość  przychodów  ze  sprzedaży  (7,5  mln  zł)  z  nowej  linii  zostanie
osiągnięta w trzecim roku działania linii. 

Po  osiągnięciu  zamierzonych efektów inwestycji  w budowę  linii  do  chromowania  dekoracyjnego
Emitent zamierza podjąć działania mające na celu konsolidację rynku. Na obecnym etapie Emitent nie
wytypował ewentualnych podmiotów do przejęcia.

4.13. Opis głównych inwestycji Emitenta

Emitent jest w trakcie realizowania inwestycji w budowę nowej linii do chromowania dekoracyjnego.
Spółka  podpisała  kontrakt  na  zakup  maszyny.  Łączny koszt  zakupu wynosi  1.200.000 euro.  Dla
dostawcy  maszyny  Emitent  wpłacił  tytułem  zaliczki  240.000  euro.  Pozostała  do  zapłaty  kwota
960.000 euro.

Prace  budowlano-montażowe  związane  z  adaptacją  powierzchni  produkcyjnej  pod  budowę  linii
Emitent  szacuje na 1.500.000 zł.  Ponadto na około 1.000.000 zł  szacuje się  koszt  zakupu kąpieli
galwanicznej  do  chromowania,  tj.  roztworu  elektrolitów  wykorzystywanego  do  pokrywania
powierzchni chromem.

Koszty  wykonanych  prac  przygotowawczych  związanych  m.in.  z  przygotowaniem projektu  oraz
uzyskaniem stosownych zezwoleń Emitent wyniosły około 70.000 zł.

Zestawienie wszystkich nakładów przedstawiono w tabeli poniżej:

Kwota zapłacona Kwota pozostała do
zapłaty

Łączna kwota
inwestycji

Prace przygotowawcze 70.000 zł 70.000 zł

Zakup maszyny 240.000 euro 960.000 euro 1.200.000 euro

Prace budowlano-
montażowe

1.500.000 zł 1.500.000 zł

Kąpiel galwaniczna 1.000.000 zł 1.000.000 zł

Łącznie 240.000 euro 
oraz     70.000 zł

960.000 euro
oraz     2.500.000 zł

1.200.000 euro
oraz     2.570.000 zł

Emitent  planuje sfinansować  inwestycję  w większości  środkami  z  emisji  akcji  serii  B.  Brakująca
kwota inwestycji zostanie pokryta środkami własnymi Spółki.

Roczne  przychody  ze  sprzedaży  z  wykorzystania  nowej  linii  przy  przeciętnym  wykorzystaniu
zdolności produkcyjnych Spółka szacuje na 7,5 mln zł.  Emitenta oczekuje, że docelowa wielkość
przychodów ze sprzedaży z nowej  linii  zostanie osiągnięta w trzecim roku działania linii.  Niskie
koszty  stałe  związane  z  funkcjonowaniem nowej  linii  pozwalają  prognozować,  że  podejmowana
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działalność będzie rentowna już od pierwszego roku.

Inwestycja  stanowi konsekwencję  stabilnego rozwoju Spółki.  Galvo S.A.  w 2008 roku okresowo
osiągało pełne wykorzystanie mocy produkcyjnych. Mimo kryzysu gospodarczego w 2009 r. spółka
jest w stabilnej sytuacji finansowej, osiągając zysk netto. Wyniki finansowe za pierwszy kwartał 2010
r.  potwierdzają,  że  do  dalszego  rozwoju  Emitenta  konieczne  jest  znaczne zwiększenie  zdolności
produkcyjnych.

4.14. Informacje  o  wszczętych  wobec  Emitenta  postępowaniach:  upadłościowym,
układowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostały wszczęte postępowania: upadłościowe, układowe ani likwidacyjne.

4.15. Informacje  o  wszczętych  wobec  Emitenta  postępowaniach:  ugodowym,
arbitra żowym lub egzekucyjnym

 
Wobec Emitenta nie zostały wszczęte postępowania: ugodowe, arbitrażowe ani egzekucyjne.

4.16. Informacje na temat wszystkich innych postępowań

Wobec  Emitenta  nie  zostały  wszczęte  żadne  inne  postępowania  przed  organami  rządowymi,
postępowania sądowe lub arbitrażowe, które mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości, lub mogą
mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta. Według wiedzy Emitenta na dzień zatwierdzenia
Dokumentu  Informacyjnego  nie  istnieją  przesłanki  wskazujące  na  możliwość  wystąpienia  ww.
postępowań.

4.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec
posiadaczy instrumentów finansowych

Emitent nie posiada zobowiązań, które mogłyby istotnie wpłynąć na realizację zobowiązań Emitenta
wobec  posiadaczy instrumentów finansowych Emitenta.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na
wyniki
z  działalności  gospodarczej,  za  okres  objęty  sprawozdaniem  finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Nie wystąpiły nietypowe zdarzenia mające istotny wpływ na wyniki z działalności gospodarczej.

4.19. Wskazanie  wszelkich  istotnych  zmian  w  sytuacji gospodarczej,  majątkowej  i
finansowej  Emitenta  oraz  innych  informacji  istotnych  dla  ich  oceny,  które
powstały  po  sporządzeniu  sprawozdania  finansowego  zamieszczonego  w
Dokumencie Informacyjnym

W  pierwszym  kwartale  2010  r.  Spółka  znacznie  zmniejszyła  swoje  zadłużenie.  Zobowiązania

38



Dokument Informacyjny Galvo S.A.

krótkoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek spadły z 1.334.000 zł na koniec 2009 r. do 450.000 zł
na koniec I kwartału a zobowiązania długoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek – z 412.500 zł do
300.000. Ponadto w I kwartale Spółka spłaciła 824.000 zł zobowiązań wobec jednostek powiązanych.
Łącznie wymienione zobowiązania zmniejszyły się w I kwartale 2010 r. o 1.820.500 zł.

Spłata zadłużenia możliwa była dzięki generowaniu przez Spółkę dodatnich przepływów pieniężnych
z działalności operacyjnej. Stan środków pieniężnych i innych aktywów pieniężnych zmniejszył się w
pierwszym kwartale o 674.714,16 zł (z 1.148.679,79 zł na koniec 2009 r.  do 473.965,63 zł na koniec I
kwartału 2010 r.).

4.20. Osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta

Zarząd

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Zarząd jest jednoosobowy:

Ryszard Szczepaniak – Prezes Zarządu

Ryszard  Szczepaniak został  powołany na stanowisko  Prezesa Zarządu w dniu 22  lutego 2010 r.
Kadencja  obecnego  Zarządu  jest  pięcioletnia  i  upływa  w  dniu  zatwierdzenia  sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014 przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Do dnia 16 czerwca jednoosobowym prokurentem Spółki była Pani Monika Karim Cytrowska. W
dniu 16 czerwca 2010 r. prokura została odwołana. Stosowny wniosek został złożony do właściwego
sądu rejestrowego.

Rada Nadzorcza

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza składa się z 5 członków:

Azizullah Karim – Przewodniczący Rady Nadzorczej

Gabriela Krauze – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

Piotr Nowicki – Członek Rady Nadzorczej

Zdzisław Michaś – Członek Rady Nadzorczej

Robert Cytrowski – Członek Rady Nadzorczej

Wszyscy członkowie obecnej Rady Nadzorczej zostali powołani w dniu 22 lutego 2010 r. na okres
wspólnej kadencji, która wynosi 5 lat i upływa w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2014 przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadających co najmniej 10% głosów na walnym zgromadzeniu

Obecnie, tj. przed zarejestrowaniem akcji serii B, wszystkich akcji jest 2.500.000. Wszystkie akcje
należą do jednej serii A. Akcje serii A są akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do głosu w ten
sposób, że na jedną akcję przypadają 2 głosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Ze wszystkich
akcji przysługuje 5.000.000 głosów na WZA. Skład akcjonariatu przed zarejestrowaniem akcji serii B
przedstawiono w poniższej tabeli.
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Akcjonariat przed zarejestrowaniem akcji serii B

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba głosów % głosów

Sylwia Karim 2.300.000 92,00% 4.600.000 92,00%

Ryszard Szczepaniak 200.000 8,00% 400.000 8,00%

Razem 2.500.000 100,00% 5.000.000 100,00%

Emisję akcji serii B objęło 20 inwestorów. Dotychczasowi akcjonariusze, Pani Sylwia Karim oraz Pan
Ryszard Szczepaniak nie obejmowali akcji serii B. 11.500 akcji serii B objęła Sunco Polska Sp. z o.o.
- podmiot powiązany z Panią Sylwią Karim. Po zarejestrowaniu przez sąd akcji serii B wszystkich
akcji  będzie  4.000.000.  Ze  wszystkich  akcji  będzie  przysługiwało  łącznie  6.500.000  głosów  na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Po zarejestrowaniu przez sąd akcji serii B Pani Sylwia Karim
będzie  posiadała  2.300.000  akcji,  stanowiących 57,5%  w  kapitale  zakładowym  Emitenta,
upoważniających do 4.600.000 głosów na WZA, stanowiących 70,77% wszystkich głosów a wraz z
podmiotem powiązanym Sunco Polska Sp. z o.o. Pani Sylwia Karim będzie posiadała 2.311.250 akcji
Spółki, stanowiących 57,78% w kapitale zakładowym, uprawniających do 70,94% głosów na WZA.
Po zarejestrowaniu przez sąd akcji serii B Pan Ryszard Szczepaniak będzie posiadał 200.000 akcji,
stanowiących  5,0% w kapitale zakładowym Emitenta, upoważniających do 400.000 głosów na WZA,
stanowiących  6,15%  wszystkich  głosów.  Skład  akcjonariatu  po  zarejestrowaniu  akcji  serii  B
przedstawiono w poniższej tabeli.

Akcjonariat po zarejestrowaniu akcji serii B

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba głosów % głosów

Sylwia  Karim  wraz  z
Sunco Polska Sp. z o.o.

2.311.250 57,78% 4.611.250 70,94%

Ryszard Szczepaniak 200.000 5,00% 400.000 6,15%

Pozostali akcjonariusze 1.488.750 37,22% 1.488.750 22,90%

Razem 4.000.000 100,00% 6.500.000 100,00%

5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Sprawozdanie finansowe za 2009 rok wraz z opinią biegłego rewidenta
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5.2. Wybrane dane finansowe za I kwartał 2010 r.

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
(wariant porównawczy) od 01.01. do 31.03.2010 

31.03.2010 31.03.2009 
A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi , w
tym: 2 295 238,71 1 833 757,35
      - od jednostek powiązanych 0,00 0,00
     I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 2 295 238,71 1 833 757,35
     II. Zmiana stanu produktów 0,00 0,00
    III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby
jednostki 0,00 0,00
    IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 0,00 0,00
B. Koszty działalności operacyjnej 1 642 758,83 1 522 366,97
    I. Amortyzacja 154 641,61 135 192,13
    II. Zużycie materiałów i energii 644 321,42 530 120,74
    III. Usługi obce 297 753,48 254 739,04
    IV. Podatki i opłaty , w tym: 1 310,00 780,00
      - podatek akcyzowy 0,00 0,00
   V. Wynagrodzenia 420 629,57 468 754,91
   VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 104 701,82 115 966,52
   VII. Pozostałe koszty rodzajowe 19 400,93 16 813,63
   VIII. Warto ść sprzedanych towarów i materiałów 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A - B) 652 479,88 311 390,38
D. Pozostałe przychody operacyjne 0,38 1,63
    I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00
    II. Dotacje 0,00 0,00
    III. Inne przychody operacyjne 0,38 1,63
E. Pozostałe koszty operacyjne 1 985,04 10 190,72
    I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00
    II. Aktualizacja warto ści aktywów niefinansowych 0,00 0,00
    III. Inne koszty operacyjne 1 985,04 10 190,72
F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C + D - E) 650 495,22 301 201,29
G. Przychody finansowe 1 175,81 3 204,26
    I. Dywidendy i udziały w zyskach ,w tym: 0,00 0,00
      - od jednostek powiązanych 0,00 0,00
    II. Odsetki , w tym: 1 175,81 3 204,26
      -  jednostek powiązanych 0,00 0,00
    III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
    IV. Aktualizacja warto ści inwestycji 0,00 0,00
    V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 15 132,83 -2 702,20
     I. Odsetki , w tym: 15 132,83 -2 702,20
      - od jednostek powiązanych 0,00 -24 000,00
     II. Straty ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
     III. Aktualizacja warto ści inwestycji 0,00 0,00
     IV. Inne 0,00 0,00
I. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (F + G - H) 636 538,20 307 107,75
J. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (J.I - J.II) 0,00 0,00
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     I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
    II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I + / - J)) 636 538,20 307 107,75
L. Podatek dochodowy 105 710,00 49 641,00
M. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku
(zwiększenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K - L - M) 530 828,20 257 466,75

Bilans
NA DZIEŃ 31.03.2010 

AKTYWA Stan na
31.03.2010 

Stan na
31.03.2009 

A. Aktywa trwałe 2 216 594,39 2 574 090,64
  I. Wartości niematerialne i prawne 2 055,00 0,00
  1.Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00
  2.Wartość firmy 0,00 0,00
  3.Inne wartości niematerialne i prawne 2 055,00 0,00
  4.Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00
 II. Rzeczowe aktywa trwałe 2 205 491,12 2 572 620,64
   1.Środki trwałe 1 333 923,63 1 483 344,61
   a)grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
   b)budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 0,00 0,00
   c)urządzenia techniczne i maszyny 1 249 877,85 1 360 016,46
   d) środki transportu 52 077,06 77 053,59
   e) inne środki trwałe 31 968,72 46 274,56
 2. Środki trwałe w budowie 100 063,49 317 772,03
 3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 771 504,00 771 504,00
 III. Nale żności długoterminowe 0,00 0,00
 1. Od jednostek powiązanych 0,00 0,00
 2. Od pozostałych jednostek 0,00 0,00
 IV. Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00
  1. Nieruchomości 0,00 0,00
  2. Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00
  3. Długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
   a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00
    - udziały lub akcje 0,00 0,00
   - inne papiery wartościowe 0,00 0,00
   - udzielone pożyczki 0,00 0,00
  - inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
  b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00
   - udziały lub akcje 0,00 0,00
   - inne papiery wartościowe 0,00 0,00
   - udzielone pożyczki 0,00 0,00
  - inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
 4.Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00
 V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 048,27 1 470,00
 1.Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
 2.Inne rozliczenia międzyokresowe 9 048,27 1 470,00
B. Aktywa obrotowe 2 435 534,52 2 338 594,45
  I. Zapasy 206 444,97 68 420,80
  1. Materiały 206 444,97 68 420,80
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  2. Półprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
  3. Produkty gotowe 0,00 0,00
  4. Towary 0,00 0,00
  5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II Należności krótkoterminowe 1 717 875,10 1 520 209,48
  1.Należności od jednostek powiązanych 0,00 0,00
    a) z tytułu dostaw i usług , o okresie spłaty: 0,00 0,00
     - do 12 miesięcy 0,00 0,00
     - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00
    b) inne 0,00 0,00
  2.Należności od pozostałych jednostek 1 717 875,10 1 520 209,48
    a) z tytułu dostaw i usług , o okresie spłaty: 1 714 694,32 1 475 569,48
     - do 12 miesięcy 1 714 694,32 1 475 569,48
     - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00
b) z tytułu podatków , dotacji , ceł , ubezpieczeń społecznych
i zdrowotnych oraz innych świadczeń                   3 141,55 44 640,00
    c) inne 39,23 0,00
    d) dochodzenie na drodze sądowej 0,00 0,00
III Inwestycje krótkoterminowe 473 965,63 718 944,97
  1.Krótkoterminowe aktywa finansowe 473 965,63 718 944,97
    a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00
     - udziały lub akcje 0,00 0,00
     - inne papiery wartościowe 0,00 0,00
     - udzielone pożyczki 0,00 0,00
     - inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
    b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00
     - udziały lub akcje 0,00 0,00
     - inne papiery wartościowe 0,00 0,00
     - udzielone pożyczki 0,00 0,00
     - inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
   c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 473 965,63 718 944,97
     - środki pieniężne w kasie i na rachunkach 473 965,63 718 944,97
     - inne środki pieniężne 0,00 0,00
     - inne aktywa pieniężne 0,00 0,00
  2.Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00
IV Krótkoterminowe rozliczenia mi ędzyokresowe 37 248,82 31 019,20
Aktywa razem 4 652 128,91 4 912 685,09

PASYWA Stan na
31.03.2010

Stan na
31.03.2009 

A.Kapitał (fundusz) własny 3 323 243,33 2 504 907,77
  I. Kapitał (fundusz) podstawowy 250 000,00 250 000,00
  II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy(wielkość
ujemna) 0,00 0,00

  III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00
  IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 1 997 441,02 1 056 030,16
  V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
  VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
  VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych 544 974,11 941 410,86
  VIII. Zysk (strata) netto 530 828,20 257 466,75
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  IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego
(wielkość ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 328 885,58 2 407 777,32
 I. Rezerwy na zobowiązania 0,00 0,00
  1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
  2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
    -długoterminowa 0,00 0,00
    - krótkoterminowa 0,00 0,00
  3. Pozostałe rezerwy 0,00 0,00
   - długoterminowa 0,00 0,00
   - krótkoterminowe 0,00 0,00
 II. Zobowiązania długoterminowe 326 065,02 801 041,58
  1. Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00
  2. Wobec pozostałych jednostek 326 065,02 801 041,58
   a) kredyty i pożyczki 300 000,00 750 000,00
   b)z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00
   c) inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00
   d) inne 26 065,02 51 041,58
 III. Zobowi ązania krótkoterminowe 1 002 820,56 1 602 592,83
  1. Wobec jednostek powiązanych 0,00 800 000,00
   a) z tytułu dostaw usług o okresie wymagalności 0,00 0,00
     - do 12 miesięcy 0,00 0,00
     - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00
   b) inne 0,00 800 000,00
  2. Wobec pozostałych jednostek 949 720,94 746 027,10
   a) kredyty i pożyczki 450 000,00 450 000,00
   b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00
   c) inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00
   d) z tytułu dostaw usług o okresie wymagalności 300 240,93 105 929,32
     - do 12 miesięcy 300 240,93 105 929,32
     - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00
   e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
   f) zobowiązania wekslowe 0,00 0,00
   g) z tytułu podatków, ceł,ubezpieczeń i innych świadczeń 170 081,62 158 109,72
   h)  z tytułu wynagrodzeń 0,00 0,00
   i) inne 29 398,39 31 988,06
  3. Fundusze specjalne 53 099,62 56 565,73
 IV. Rozliczenia międzyokresowe 0,00 4 142,91
  1.Ujemna wartość firmy 0,00 0,00
  2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 4 142,91
     - długoterminowe 0,00 0,00
     - krótkoterminowe 0,00 4 142,91

Pasywa razem 4 652 128,91 4 912 685,09
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6. ZAŁĄCZNIKI

6.1. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz treść podjętych uchwał walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spółki nie zarejestrowanych przez sąd

6.1.1. Aktualny tekst statutu emitenta

STATUT GALVO SPÓŁKA AKCYJNA

I.POSTANOWIENIA OGÓLNE

§1

1. Firma Spółki brzmi: Galvo spółka akcyjna.

2. Spółka może używać skrótu firmy: Galvo S.A.

3. Spółka może posługiwać się wyróżniającym ją znakiem graficznym.

§2

1. Siedzibą Spółki jest Łódź.

2. Spółka działa na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Na obszarze swego działania Spółka może tworzyć zakłady, oddziały, biura, filie i przedsiębiorstwa,
przedstawicielstwa  i  inne  jednostki  organizacyjne,  a  także  uczestniczyć  w  innych  spółkach,
spółdzielniach,  stowarzyszeniach,  izbach  gospodarczych,  fundacjach  i  innych  podmiotach
gospodarczych w kraju i za granicą.

4.  Spółka  powstała  z  przekształcenia  Galvo  Zakład  Galwanizerni  Spółka  z  ograniczoną
odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi wpisanej do Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru
Sądowego pod numerem 0000267959.

5.  Założycielami  Spółki  są  dotychczasowi  wspólnicy  Spółki  Przekształcanej-  Galvo  Zakład
Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą z Łodzi.

§3

Czas trwania Spółki jest nieograniczony.

II.PRZEDMIOT DZIAŁALNO ŚCI

§4

Przedmiotem działalności Spółki jest:

1.  25.6  –  Obróbka  metali  i  nakładanie  powłok  na  metale;  obróbka  mechaniczna  elementów
metalowych,

2. 25.5 – Kucie, prasowanie, wytłaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszków,
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3. 25.9 – Produkcja pozostałych gotowych elementów metalowych,

4. 36.0 – Pobór, uzdatnianie i dostarczanie wody,

5. 37.0 – Odprowadzanie i oczyszczanie ścieków,

6. 41.1 – Realizacja projektów budowlanych związanych ze wznoszeniem budynków,

7. 41.2 – Roboty budowlane związanie ze wznoszeniem budynków mieszkalnych i niemieszkalnych,

8. 64.2 – Działalność holdingów finansowych,

9. 64.3 – Działalność trustów, funduszów i podobnych instytucji finansowych,

10. 68.1 – Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek,

11. 68.2 – Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi.

2. W przypadku przedmiotu działalności Spółki, dla którego prowadzenia wymagane jest uzyskanie
stosownych  zezwoleń  lub  koncesji,  Spółka  podejmie  działalność  w  tym  zakresie  po  uzyskaniu
wymaganych prawem koncesji i zezwoleń.

III. KAPITAŁ SPÓŁKI

§5

1. Majątek Galvo Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi
na skutek przekształcenia stał się majątkiem Spółki.

2. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 250.000,00 zł (słownie: dwieście pięćdziesiąt tysięcy złotych) i
dzieli  się  na 2 500 0000 (dwa miliony pięćset tysięcy) akcji  imiennych uprzywilejowanych co do
głosu (na każdą  akcję  przypadają  dwa głosy)  serii  A o numerach od 1 do 2 500 000 o wartości
nominalnej dziesięć  groszy każda akcja.

3. Akcje są równe i niepodzielne.

4. Akcje spółki zostały objęte przez wspólników spółki przekształcanej- Galvo Zakład Galwanizerni
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi,  w następujący sposób:

-  23 000  000  (dwadzieścia  trzy  miliony)  akcji  serii  A o  łącznej  wartości  230  000,00  (dwieście
trzydzieści tysięcy) złotych zostało objętych przez Sylwię Karim,

- 2 000 000 (dwa miliony) akcji serii A o łącznej wartości 20.000,00 (dwadzieścia tysięcy) złotych
zostało objętych przez Ryszarda Szczepaniaka.

§6

1. Akcje są zbywalne.

2.Przyznanie prawa głosu zastawnikowi lub użytkownikowi akcji jest niedopuszczalne.

§7

1.Akcje mogą być umarzane wyłącznie za zgodą akcjonariusza, którego umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Spółkę.

2.  Umorzenie  akcji  wymaga  uchwały  Walnego  Zgromadzenia.  Uchwała  powinna  określać  w
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szczególności  podstawę  prawną  umorzenia,  ilość  i  rodzaj  akcji  ulegających umorzeniu,  wysokość
wynagrodzenia przysługującego akcjonariuszowi akcji umorzonych, termin zapłaty wynagrodzenia za
umarzane akcje oraz sposób obniżenia kapitału zakładowego.

3. Umorzenie akcji następuje poprzez obniżenie kapitału zakładowego Spółki.

§8

1. Kapitał zakładowy może być podwyższany lub obniżany na mocy uchwały lub uchwał Walnego
Zgromadzenia.

2. Podwyższenie kapitału zakładowego może nastąpić w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela.  Kapitał  zakładowy  może  być  podwyższony  również  przez  przeniesienie  do  niego  z
kapitału  zapasowego  lub  funduszu  rezerwowego  środków  określonych  uchwałą  Walnego
Zgromadzenia.

3. Obniżenie kapitału zakładowego może nastąpić przez zmniejszenie nominalnej wartości akcji lub
przez umorzenie części akcji.

4. Spółka może emitować obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

§9

1. Kapitał zakładowy może zostać podwyższony również w granicach kapitału docelowego.

2. Do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego jest upoważniony Zarząd
przez  trzy  lata  od  dnia  rejestracji  Spółki.  Upoważnienie  zarządu  do  podwyższenia  kapitału
zakładowego uprawnia również do emitowania warrantów subskrypcyjnych, z terminem wykonania
prawa zapisu upływającym nie później niż okres, na który zostało udzielone upoważnienie.

3. Upoważnienie Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego może zostać udzielone na kolejne
okresy, nie dłuższe jednak niż trzy lata. Udzielenie upoważnienia wymaga zmiany Statutu.

4. Wysokość kapitału docelowego wynosi 187.500 (sto osiemdziesiąt siedem tysięcy pięćset) złotych.
Zarząd może wydać akcje w zamian za wkłady pieniężne lub za wkłady niepieniężne.

5. Zarząd może dokonać jednego lub kilku kolejnych podwyższeń w granicach określonych w ust. 4.
Zarząd nie może dokonać podwyższenia ze środków własnych Spółki.

6. Zarząd nie może wydawać akcji uprzywilejowanych lub przyznawać indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnień.

7.  Decyzje  we  wszystkich  sprawach  związanych  z  podwyższeniem  kapitału  zakładowego,  w
szczególności  w  sprawie  ustalenia  ceny  emisyjnej  oraz  wydania  akcji  w  zamian  za  wkłady
niepieniężne – podejmuje Zarząd.

8. Zarząd upoważniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w całości
lub w części, za zgodą Rady Nadzorczej.

9. Uchwała Zarządu o podwyższeniu kapitału wymaga formy aktu notarialnego. Uchwała Zarządu
podjęta  w  granicach  statutowego  upoważnienia  zastępuje  uchwałę  Walnego  Zgromadzenia  o
podwyższeniu kapitału zakładowego.

IV. ORGANY SPÓŁKI

§10
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Organami Spółki są:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,

3) Zarząd.

Walne Zgromadzenie

§11

1. Walne Zgromadzenie może być zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyć się nie później niż w sześć miesięcy po upływie
każdego roku obrotowego.

3.  Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie  może  być  zwołane  przez  Zarząd,  Radę  Nadzorczą  lub
akcjonariuszy przedstawiających przynajmniej połowę kapitału zakładowego lub połowę głosów w
Spółce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej 5% kapitału zakładowego mogą
żądać  zwołania  Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  i  umieszczenia  określonych  spraw  w
porządku obrad. 

4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia należy podejmowanie uchwał dotyczących:

1)  rozpatrywania  i  zatwierdzania  sprawozdania Zarządu z  działalności  Spółki  oraz  sprawozdania
finansowego za ubiegły rok obrotowy,

2) podziału zysków lub pokrycia straty,  wysokości odpisów na kapitał  zapasowy i  inne fundusze,
określenia daty, według której ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy, wysokości dywidendy i terminie wypłaty dywidendy,

3) udzielania absolutorium członkom organów Spółki z wykonania przez nich obowiązków,

4)  podejmowania  postanowień  dotyczących  roszczeń  o  naprawienie  szkody  wyrządzonej  przy
zawiązywaniu Spółki lub sprawowaniu zarządu albo nadzoru,

5) podejmowania uchwał o połączeniu Spółki  z inną  spółką,  o rozwiązaniu Spółki  i  wyznaczaniu
likwidatora,

6) podejmowania uchwał o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa oraz warrantów
subskrypcyjnych, o których mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spółek handlowych,

7)  zmiany  Statutu  Spółki,  w  tym  podejmowanie  uchwał o  podwyższeniu  i  obniżeniu  kapitału
zakładowego,

8) zmiany przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki,

9) powoływania lub odwoływania członków Rady Nadzorczej oraz pierwszego Zarządu,

10) ustalania liczby członków Rady Nadzorczej,

11)  ustalania  i  zmiany  zasad  wynagradzania  lub  wysokości  wynagrodzenia  członków  Rady
Nadzorczej,

12) uchwalania oraz zmiany regulaminu Walnego Zgromadzenia,

13) zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej,

14) umarzania akcji za zgodą akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spółkę,

15) innych spraw przewidzianych przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu oraz
rozpatrywanie  i  rozstrzyganie  innych  spraw  wnoszonych  przez  akcjonariusza  lub  akcjonariuszy
reprezentujących co najmniej 5% kapitału zakładowego, Zarząd lub Radę Nadzorczą.
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5. Każdy z akcjonariuszy może uczestniczyć w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu
osobiście lub przez pełnomocnika.

6. Jeżeli przepisy Kodeksu spółek handlowych lub Statutu nie stanowią inaczej, Walne Zgromadzenie
jest ważne i może podejmować uchwały gdy reprezentowanych na nim jest co najmniej 50 % akcji.

7. Uchwały Walnego Zgromadzenia są podejmowane bezwzględną większością głosów, chyba że inne
postanowienia Statutu lub Kodeksu spółek handlowych stanowią inaczej.

8. Walne Zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki lub w Warszawie.

Rada Nadzorcza

§12

1. Rada Nadzorcza wykonuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej
działalności.

2. Rada Nadzorcza składa się z 5 do 6 członków, w tym Przewodniczącego i Wiceprzewodniczącego.
Przynajmniej połowę członków Rady Nadzorczej powinni stanowić członkowie niezależni.

3. Za niezależnego członka Rady Nadzorczej uznaje się  osobę,  która jest wolna od jakichkolwiek
powiązań, mogących istotnie wpłynąć na zdolność takiego niezależnego członka do podejmowania
bezstronnych decyzji, a w szczególności osobę, która nie jest w jakikolwiek sposób gospodarczo ani
rodzinnie powiązana ze Spółką, jej akcjonariuszami, jej pracownikami, podmiotami powiązanymi ze
Spółką  lub  ich  pracownikami,  jak  i  nie  posiadająca  żadnych  powiązań  z  przedsiębiorcami
prowadzącymi  działalność  konkurencyjną,  ich  pracownikami,  podmiotami  powiązanymi  z  takimi
przedsiębiorcami lub z ich pracownikami.

4. Rada Nadzorcza jest powoływana i odwoływana przez Walne Zgromadzenie.

5.  Członkowie Rady Nadzorczej  powoływani  są  na okres wspólnej  kadencji,  która wynosi  5 lat.
Członek Rady Nadzorczej może być w każdym czasie odwołany.

6.  Na  pierwszym  w  danej  kadencji  posiedzeniu  Rada  Nadzorcza  wybierze  ze  swego  grona
Przewodniczącego oraz Wiceprzewodniczącego. Posiedzeniom przewodniczy Przewodniczący, a pod
jego  nieobecność  –  Wiceprzewodniczący.  Przewodniczący,  a  pod  jego  nieobecność
Wiceprzewodniczący, kieruje pracami Rady.

7.  Posiedzenia  Rady  Nadzorczej  zwołuje  Przewodniczący,  a  pod  jego  nieobecność  -
Wiceprzewodniczący, przy czym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywają się nie rzadziej niż cztery
razy w roku obrotowym.

8.  Uchwały Rady Nadzorczej  zapadają  zwykłą  większością  głosów oddanych,  chyba że przepisy
prawa  przewidują  surowsze  warunki  podejmowania  uchwał.  Jeżeli  głosowanie  pozostaje
nierozstrzygnięte decyduje głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej, a jeśli jest on nieobecny, głos
Wiceprzewodniczącego  Rady.  Uchwały  Rady  Nadzorczej  mogą  być  podjęte,  jeżeli  wszyscy  jej
członkowie  zostali  pisemnie,  (także  w drodze poczty  elektronicznej),  powiadomieni  o  terminie  i
miejscu posiedzenia, co najmniej na tydzień przed posiedzeniem oraz co najmniej połowa z nich jest
obecna na posiedzeniu.  Członkowie Rady Nadzorczej  mogą  brać  udział  w podejmowaniu uchwał
Rady oddając swój głos na piśmie za pośrednictwem innego Członka Rady Nadzorczej z wyłączeniem
spraw wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

9.  Uchwały  mogą  być  podejmowane  przez  Radę  Nadzorczą  w  trybie  pisemnym  lub  przy
wykorzystaniu  środków bezpośredniego  porozumiewania  się  na  odległość,  a  w  szczególności  za
pośrednictwem poczty elektronicznej lub telefaxu, jeżeli wszyscy członkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o treści projektu uchwały.

10.  Podejmowanie  uchwał  w  trybie  określonym  powyżej  w  ust.  8  i  9  nie  dotyczy  wyborów
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Przewodniczącego  i  Wiceprzewodniczącego  Rady  Nadzorczej,  powołania  członka  Zarządu  oraz
odwołania i zawieszania w czynnościach tych osób.

11.  Członkowie  Rady  Nadzorczej  otrzymywać  będą  wynagrodzenie  określone  uchwałą  Walnego
Zgromadzenia.

12. Zasady działania Rady Nadzorczej Spółki zostaną określone w Regulaminie uchwalonym przez
Radę Nadzorczą i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie.

13. Do obowiązków Rady Nadzorczej należą sprawy określone w Kodeksie spółek handlowych i w
Statucie, w tym:

1)  ocena  sprawozdania  Zarządu  z  działalności  Spółki  oraz  sprawozdania  finansowego  Spółki  w
zakresie ich zgodności z księgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wniosków Zarządu co do podziału zysków lub pokrycia straty i co do emisji obligacji,

3) składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników powyższych
ocen,

4) reprezentowanie Spółki  w umowach z członkami Zarządu oraz w sporach z Zarządem lub jego
członkami,

5) ustalanie zasad wynagradzania członków Zarządu,

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarządu,

7)dokonywanie wyboru biegłego rewidenta badającego sprawozdanie finansowe Spółki,

8)ustalanie liczby członków Zarządu,

9)  powoływanie,  odwoływanie lub  zawieszanie członków Zarządu,  w tym Prezesa i  Wiceprezesa
Zarządu,

10)  wyrażenie  zgody na zbycie  majątku  stanowiącego aktywa trwałe  o wartości  przewyższającej
kwotę 150.000,00 złotych.

Zarząd

§13

1. Zarząd kieruje działalnością Spółki, zarządza jej majątkiem oraz reprezentuje Spółkę na zewnątrz
przed sądami,  organami władzy i  wobec osób trzecich. Zarząd podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach niezastrzeżonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wyłącznej kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarząd Spółki składa się z od 1 do 2 członków, w tym Prezesa i Wiceprezesa, jeżeli Zarząd jest
wieloosobowy. Wspólna kadencja członków Zarządu trwa 5 lat. Pierwszy Zarząd jest jednoosobowy.

3. Zarząd działa na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarządu zatwierdzonego przez
Radę Nadzorczą.

4. Uchwały Zarządu wieloosobowego zapadają zwykłą większością głosów. W razie równości głosów,
decyduje głos Prezesa Zarządu.

5. Posiedzenia Zarządu wieloosobowego zwołuje Prezes albo w jego zastępstwie Wiceprezes Zarządu.

6. Zwołujący zawiadamia członków Zarządu wieloosobowego o zwołaniu posiedzenia Zarządu co
najmniej na 3 dni przed terminem jego posiedzenia na piśmie lub pocztą elektroniczną.

7. W nagłych przypadkach Prezes lub w jego zastępstwie Wiceprezes Zarządu może zarządzić inny
sposób i termin zawiadomienia członków Zarządu o dacie posiedzenia.

8. Zarząd uważany jest za zdolny do podejmowania uchwał w przypadku, gdy każdy z członków
Zarządu został skutecznie powiadomiony o mającym się odbyć posiedzeniu w czasie umożliwiającym

106



Dokument Informacyjny Galvo S.A.

mu uczestnictwo w posiedzeniu,  oraz na posiedzeniu obecna jest  przynajmniej  połowa z ogólnej
liczby członków Zarządu.

9. W przypadku Zarządu wieloosobowego, do składania oświadczeń i podpisywania pism w imieniu
Spółki  są  uprawnieni  Prezes  –  jednoosobowo albo Wiceprezes  łącznie  z  Prezesem Zarządu albo
Wiceprezes łącznie z prokurentem.

§14

Członkowie Zarządu nie mogą bez pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej prowadzić działalności
konkurencyjnej.

V. GOSPODARKA SPÓŁKI

§15

Rok obrotowy Spółki pokrywa się z rokiem kalendarzowym.

§16

1. Spółka tworzy następujące kapitały i fundusze:

1) kapitał zakładowy,

2) kapitał zapasowy,

3) kapitał rezerwowy,

4) fundusze celowe.

2.  Spółka  może  tworzyć  i  znosić  uchwałą  Walnego  Zgromadzenia  inne  kapitały  na  pokrycie
szczególnych strat lub wydatków, na początku i w trakcie roku obrotowego.

§17

Akcjonariusze mają prawo do udziału w zysku wykazanym w zbadanym przez biegłego rewidenta
sprawozdaniu  finansowym,  który  został  przeznaczony  przez  Walne  Zgromadzenie  do  wypłaty
akcjonariuszom.

VI. POSTANOWIENIA KO ŃCOWE

§18

1. Rozwiązanie Spółki może nastąpić w przypadkach przewidzianych prawem oraz w drodze uchwały
Walnego Zgromadzenia podjętej większością 3/4 (trzech czwartych) głosów oddanych w obecności
akcjonariuszy reprezentujących przynajmniej  3/4 (trzy czwarte)  kapitału zakładowego. Większości
określonej  w zdaniu poprzedzającym wymaga rozstrzygnięcie co do istnienia Spółki,  jeżeli  bilans
wykaże stratę  przewyższającą  sumę  kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedną trzecią)
kapitału zakładowego.

2.  W razie  likwidacji  Spółki,  Walne  Zgromadzenie  wyznaczy  jednego  lub  więcej  likwidatorów
spośród  członków  Zarządu  i  określi  sposób  prowadzenia  likwidacji,  chyba  że  Zarząd  jest

107



Dokument Informacyjny Galvo S.A.

jednoosobowy.

§19

W sprawach nie  uregulowanych  statutem zastosowanie  mają  obowiązujące  przepisy  prawa,  a  w
szczególności przepisy Kodeksu spółek handlowych.

 

6.1.2. Treść podjętych uchwał walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spółki nie
zarejestrowanych przez sąd

Uchwała nr 10

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

spółki Galvo S.A. w Łodzi

z dnia 18 maja 2010 r.

w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej nowej emisji
akcji serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany

Statutu Spółki.

§1

1. Podwyższa się w drodze subskrypcji prywatnej kapitał zakładowy spółki o kwotę nie większą niż
150.000,00 zł (sto pięćdziesiąt tysięcy złotych) w drodze emisji nie więcej niż 1.500.000 (miliona
pięciuset tysięcy) sztuk akcji serii B.

2. Podwyższenie kapitału zakładowego dokona się w granicach określonych w ust. 1.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii B będą akcjami zwykłymi na okaziciela i zostaną zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej.

4. Każda akcja nowej emisji serii B ma wartość nominalną 0,10 zł (dziesięć groszy).

5. Upoważnia się Zarząd Spółki do określenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B.

6. Upoważnia się  Zarząd Spółki do określenia szczegółowych warunków emisji,  w tym terminów
otwarcia i zamknięcia subskrypcji, ewentualnego podziału akcji na transze, dokonywania przesunięć
między transzami.

7. Akcje nowej emisji serii B zostaną objęte za wkłady pieniężne. Pokrycie wkładów może również
nastąpić poprzez umowne potrącenie wierzytelności pieniężnych. Wkłady na pokrycie akcji wniesione
zostaną przed zarejestrowaniem podwyższenia kapitału zakładowego Spółki.

8. W interesie Spółki wyłącza się w całości prawo pierwszeństwa objęcia akcji nowej emisji serii B w
stosunku  do  liczby  posiadanych  akcji  (pozbawienie  prawa  poboru).  Opinia  zarządu  Spółki
uzasadniająca wyłączenie prawa poboru stanowi załącznik do niniejszej uchwały.

9. Akcje nowej emisji serii B będą uczestniczyły w dywidendzie począwszy od zysku osiągniętego
przez Spółkę w 2009 roku.

§2
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W związku z podwyższeniem kapitału zakładowego, określonym w § 1 niniejszej uchwały, § 5 Statutu
Spółki w dotychczasowym brzmieniu:

"§5

1. Majątek Galvo Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi
na skutek przekształcenia stał się majątkiem Spółki.

2. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 250.000,00 zł (słownie: dwieście pięćdziesiąt tysięcy złotych) i
dzieli  się  na 2 500 0000 (dwa miliony pięćset tysięcy) akcji  imiennych uprzywilejowanych co do
głosu (na każdą  akcję  przypadają  dwa głosy)  serii  A o numerach od 1 do 2 500 000 o wartości
nominalnej dziesięć  groszy każda akcja.

3. Akcje są równe i niepodzielne.

4. Akcje spółki zostały objęte przez wspólników spółki przekształcanej- Galvo Zakład Galwanizerni
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi,  w następujący sposób:

-  23 000  000  (dwadzieścia  trzy  miliony)  akcji  serii  A o  łącznej  wartości  230  000,00  (dwieście
trzydzieści tysięcy) złotych zostało objętych przez Sylwię Karim,

- 2 000 000 (dwa miliony) akcji serii A o łącznej wartości 20.000,00 (dwadzieścia tysięcy) złotych
zostało objętych przez Ryszarda Szczepaniaka."

otrzymuje brzmienie:

"§5

1. Majątek Galvo Zakład Galwanizerni Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi
na skutek przekształcenia stał się majątkiem Spółki.

2. Kapitał zakładowy Spółki wynosi nie więcej niż 400.000,00 zł (słownie: czterysta tysięcy złotych) i
dzieli się na nie więcej niż 4 000 000 (cztery miliony) akcji o wartości nominalnej 0,10 zł (słownie:
dziesięć groszy) każda akcja, w tym:

a) 2 500 000 (słownie: dwa miliony pięćset tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu
(na każdą akcję przypadają dwa głosy) serii A,

b) nie więcej niż 1 500 000 (słownie: milion pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B.

3. Akcje są równe i niepodzielne.

4. Akcje serii A Spółki o wartości nominalnej 0,01 zł (jeden grosz) każda akcja, zostały objęte przez
wspólników  spółki  przekształcanej-  Galvo  Zakład  Galwanizerni  Spółka  z  ograniczoną
odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi,  w następujący sposób:

-  23 000  000  (dwadzieścia  trzy  miliony)  akcji  serii  A o  łącznej  wartości  230  000,00  (dwieście
trzydzieści tysięcy) złotych zostało objętych przez Sylwię Karim,

- 2 000 000 (dwa miliony) akcji serii A o łącznej wartości 20.000,00 (dwadzieścia tysięcy) złotych
zostało objętych przez Ryszarda Szczepaniaka.

5. Akcje serii B zostały pokryte w całości wkładem pieniężnym przed zarejestrowaniem podwyższenia
kapitału zakładowego.”

§3

1. Upoważnia się Zarząd Spółki do:

1) zawarcia umów objęcia akcji serii B z wybranymi inwestorami,

2) złożenia w formie aktu notarialnego oświadczenia o wysokości objętego kapitału zakładowego w
trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Ksh,

3) złożenia do sądu rejestrowego wniosku o rejestrację zmiany Statutu Spółki w trybie art. 431 § 4
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Ksh,

4) określenia ostatecznej sumy, o jaką kapitał zakładowy ma być podwyższony.

2.  Upoważnia  się  Radę  Nadzorczą  Spółki  do  ustalenia  tekstu  jednolitego  Statutu  Spółki
uwzględniającego zmiany wynikające z niniejszej uchwały i oświadczenia Zarządu, o którym mowa w
ust. 1 pkt 2).

§4

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia

Załącznik do uchwały nr 10 Walnego Zgromadzenia Galvo S.A. z dnia 18 maja 2010 r.

Opinia Zarządu Galvo S.A. uzasadniająca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii B

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w drodze prywatnej subskrypcji akcji serii B pozwoli na
pozyskanie kapitału  przez Spółkę,  celem zapewnienia środków niezbędnych do jej  prawidłowego
funkcjonowania.

Wobec  ograniczonych  możliwości  finansowania  przez  dotychczasowych  akcjonariuszy Spółki,
podjęcie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii B jest pożądane i leży w interesie Spółki.
Pozbawienie  prawa  poboru  umożliwi  pozyskanie  nowych  inwestorów oraz  umożliwi  akumulację
kapitału w Spółce, co przyczyni  się  do umocnienia pozycji  Spółki  na rynku. Pozyskanie nowych
inwestorów  przez  Spółkę  umożliwi  także  wzrost  jej  wiarygodności  oraz  zwiększenie  dynamiki
rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszeństwa objęcia akcji serii B nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy
możliwości objęcia akcji, należy zatem przyjąć, iż będąc w interesie Spółki, wyłączenie prawa poboru
nie godzi w interesy dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwała nr 11

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

spółki Galvo S.A. w Łodzi

z dni 18 maja 2010 r.

w sprawie ubiegania się o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu NewConnect akcji serii B
i praw do akcji serii B oraz dematerializacji praw do akcji serii B i akcji serii B.

§1

1. Walne Zgromadzenie postanawia ubiegać się o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
NewConnect akcji serii B i praw do akcji serii B.

2. Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji akcji serii B oraz dematerializacji praw do akcji
serii B.

§2

Upoważnia się zarząd Spółki do dokonania wszelkich czynności faktycznych i prawnych związanych
z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu NewConnect akcji serii B i praw do akcji serii
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B, w tym zawarcia odpowiednich umów z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych S.A.

§3

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia.

Uchwała nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

spółki Galvo S.A. w Łodzi

z dnia 16 czerwca 2010 r.

w sprawie zmiany statutu spółki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wykreślić ze statutu Galvo S.A. treść §9 i
dodać po §9 wyraz „wykreślony”.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upoważnia Radę Nadzorczą Galvo S.A. do sporządzenia
tekstu jednolitego statutu.

§3

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia

Przewodniczący stwierdził, że powyższa uchwała została podjęta w głosowaniu jawnym jednogłośnie.
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6.2. Odpis z właściwego rejestru
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6.3. Definicje i objaśnienia skrótów

Termin / skrót Wyja śnienie

Akcje
Wszystkie  akcje  w  kapitale  zakładowym
Emitenta

Akcje Serii A

2.500.000  akcji  imiennych,  uprzywilejowanych
co  do  głosu  (2  głosy  na  jedną  akcję)  serii  A
Emitenta o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć
groszy) każda

Akcje Serii B

1.500.000 akcji  zwykłych na okaziciela  serii  B
Emitenta o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć
groszy) każda

Emitent, Spółka, Galvo Galvo Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi

KDPW, Krajowy Depozyt
Krajowy  Depozyt  Papierów  Wartościowych
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie

Kodeks Spółek Handlowych

Ustawa  z  dnia  15  września  2000  r.  Kodeks
Spółek Handlowych (Dz. U. z 2000 roku nr 94
poz. 1037 z późniejszymi zmianami)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych

Statut Statut Emitenta

Ustawa  O  Nadzorze  Nad  Rynkiem
Kapitałowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad
rynkiem kapitałowym (Dz. U. z 2005 r. nr 183
poz. 1537)

Ustawa  O  Obrocie  Instrumentami
Finansowymi

Ustawa  z  dnia  29  lipca  2005  roku  o  obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr
183 poz. 1538 z późniejszymi zmianami)

Ustawa  O  Ochronie  Konkurencji  i
Konsumentów

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentów (Dz. U. Z 2007 r. nr
50 poz. 331 z późniejszymi zmianami)

Ustawa O Ofercie Publicznej

Ustawa  z  dnia  29  lipca  2005  roku  o  ofercie
publicznej  i  warunkach  wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego
systemu  obrotu  oraz  o  spółkach  publicznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. nr 185 poz. 1439)

Ustawa  o  Podatku  Dochodowym  od  Osób
Fizycznych

Ustawa  z  dnia  26  lipca  1991  roku  o  podatku
dochodowym od osób fizycznych (tekst jednolity
Dz. U. z 2010 r. nr 51 poz. 307)

Ustawa  o  Podatku  Dochodowym  od  Osób
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z późniejszymi
zmianami)

WZA, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

Zarząd Zarząd Emitenta
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