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| List Zarzagdu do Akcjonariuszy Galvo S.A.

todz, 21 marca 2017 r.

Szanowni Panstwo,

Chciatbym przedstawi¢ Panstwu raport za rok 2016 wraz z wynikami finansowymi oraz
opisac zjawiska jakie miaty miejsce w minionym okresie. Dodatkowo w kilku stowach omoéwie
niezbedne dla funkcjonowania przedsiebiorstwa inwestycje oraz otoczenie gospodarcze w
minionym 2016 roku.

Firma Galvo SA stata sie samodzielnym podmiotem w 2006 roku. Wcze$niej stanowita jeden
Z wydziatow duzej organizacji, realizujgc zamowienia zaréwno na potrzeby wewnetrzne jak i
dla rynku zewnetrznego. Po wydzieleniu firmy ze struktur duzej korporacji istotne byto to, aby
zmieni¢ podejscie do wielu zjawisk i zrozumiec, (dotyczyto to zwtaszcza dotychczasowej
zatogi), ze samodzielna dziatalno$¢ przedsiebiorstwa to nowy rodzaj odpowiedzialnosci i
nowe ryzyka zwigzane z utrzymaniem firmy, ludzi, maszyn i niezbednej infrastruktury.

Powstato wéwczas pytanie jakg firmg jest i ma stac¢ sie Galvo SA. Odpowiedz przyszta z
czasem. Jest to firma ustugowa, specjalizujgca sie w elektrochemicznym pokrywaniu detali,
detali nalezgcych do zleceniodawcéw. Jest to firma o bardzo rozlegfej specjalizacii,
realizujgca pokrycia galwaniczne wielu rodzajow o bardzo roznorodnej i skomplikowanej
strukturze.

To, co wymaga szczegdblnego powtdrnego podkreslenia, to to, ze - jest to firma ustugowa.
Wigze sie z tym kilka istotnych elementéow. Wybor specjalizacji, wielkos¢ wolumenu danego
rodzaju mozliwa do obstuzenia, rozmiardw detali, oraz technologii jakimi firma ma sie
postugiwac. Wybér tego czy bedzie to firma o waskiej specjalizacji, czy bedzie to kolejna
ocynkownia, czy tez firma majgca szerokg palete ustug o wysokim stopniu specjalizacji.
Takze na te kwestie dostalismy odpowiedz od rynku na ktérym firma jest zlokalizowana,
pomogly nam w tym takze nasze ambicje. Zdecydowali§my sie byc¢ przedsiebiorstwem o
szerokim wachlarzu ustug specjalistycznych, adresowanych do producentéw produktow z
metalu i stopédw metalu poszukujgcych réznego rodzaju rozwigzan w réznych dziedzinach
przemystu. Tym samym dotykamy poprzez wspOfprace z klientami praktycznie kazdej
dziedziny gospodarki w przemysle zwigzanym z obrobkg metali.

Pracujemy zaréwno dla branzy energetycznej, jaki automotive, oraz wielu innych dziedzin
gospodarki przemystowey.

Pisze o tym wszystkim powyzej do Was, Szanowni Akcjonariusze, aby przyblizy¢ i
uzmystowic Wam jak wyglgdata codziennos¢ w Galvo SA w roku 2016. jaki rodzaj
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problemow i jakie wyzwania stawia przed nami gospodarcza rzeczywistoSc i struktura naszej
firmy w odniesieniu do tego co przynosi nam po prostu rynek.

Poczatek roku 2016 az do pofowy roku, do konca czerwca, byt kontynuacjg dobrej
koniunktury w branzy energetycznej. Jest to istotna dla nas gateZ przemystu. Realizujemy
dla niej bardzo wyrafinowany, ze wzgledu na materiat ktory trzeba galwanizowac, rodzaj
produkcji. Szczegodlnie dotyczy to aluminium, wyjgtkowo niejednorodnej i skomplikowanej
struktury stopu metali. Zamowienia w branzy energetycznej mozna podzielic na dwa gtowne
zZrodfa: pierwsze zwigzane z zamoOwieniami realizowanymi przez duze miedzynarodowe
grupy oraz te zwigzane z rynkiem krajowym, realizowane przez jednostki z udziatem Skarbu
Panstwa i ich podwykonawcow. Te pierwsze sg konsekwencjg aktywnoSci firm prywatnych,
drugie za$ inwestycji wewnatrz kraju. Druga poftowa roku 2016 pokazata zmniejszong liczbe
zamoéwien z tej branzy, oraz niskg aktywno$c¢ inwestycyjng wewnatrz kraju a co za tym idzie
zmniejszony popyt na elementy dla energetyki. Firma Galvo SA w drugiej potowie roku
odczuta to znacznie.

Jednoczesnie dla utrzymania przychodu i ptynnosci finansowej zdecydowalismy sie
uaktywni¢ tam gdzie rynek i zapotrzebowanie na produkcje wzrosto. Jest to gftownie
automotive i branza ogdlnie metalowa. Druga potowa roku byta zdominowana przez
zwiekszenie mocy wytworczych i przeniesienie aktywnos$ci handlowych na pokrycia typu
cynk i cynk nikiel. Pozyskalismy czterech istotnych klientéw ktérych zamoéwienia pokryty
petng wydajnos¢ w tej czesci naszej produkcji. W miedzy czasie zwiekszyliSmy wydajno$c
linii i zoptymalizowalismy dalej produkcje. PozyskaliSmy kolejne zamobwienia ktére stanowig
nadwyzke nad wydajnoscig tej czesci produkcji. Dzieki tej aktywnosci udato nam sie uzyskac
minimalnie wyzszy przychdd roczny przy niestety nizszej marzy realizowanej na tego typu
produkcji. Dodatkowo odnotowali$my ponad 50% wzrost ceny cynku i cyny w roku 2016 co
ma znaczenie dla kosztow produkcji.

Sytuacja, ktérg opisuje powyzej, bardzo doktadnie charakteryzuje obszar rynku na jakim
funkcjonuje Galvo SA. Firma nie kreuje rynku wytworczego w branzy metalowej, dziatalno$c
spotki jest odpowiedzig na to jak rynek przemystowy ksztaftuje sie w danym momencie w
gospodarce. Wyniki spétki Galvo sg konsekwencjg realnego zapotrzebowania na dane
produkty oraz koniunktury w przemysle.

Dalsze niezaktécone funkcjonowanie firmy wymaga wielu istotnych dziatann zwigzanych z
poszukiwaniem nowych klientéw, technologii oraz inwestycjiami w mocno eksploatowang
infrastrukture. Firma zamierza przeprowadzi¢ inwestycje majgcq na celu budowe nowej
oczyszczalni Sciekow. Jest to konsekwencja ciggle rosngcych wymagan Srodowiskowych,
oraz kolejnych rodzajow emisji zwigzanych z nowymi technologiami i zmianami w strukturze
produkcji. Zaplanowany poziom inwestycji to okoto 1 min PLN.

W 2016 r. Spétka rozpoczeta wdrozenie systemu ERP, ktory usprawni optymalizacje kosztow
i wspomoze kalkulacje cen dla klientow. W systemie bedg gromadzone dane o
zamoéwieniach na kazdym etapie — zardwno ofertowania, jak i realizacji w poszczegdlnych
etapach procesu produkcyjnego. System umoZliwi szczegbéfowg analize danych, ktora
postuzy do zarzgdzania procesem produkcji i kalkulacji cen. Zakorniczenie wdrozenia
planowane jest w 2017 r.

Przychody ze sprzedazy w 2016 r. wyniosty 10.499 tys. zt i byty wyzsze o 1,9% od
uzyskanych w 2015 r. Spotka wypracowata wynik EBITDA na poziomie 738,7 tys. zt, przy
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stracie netto w wysokosci 295 tys. zt. Sytuacja finansowa Spoétki jest stabilna, ptynnos¢ jest
zachowana i niezagrozona. Istotny wptyw na osiggniety wynik netto miata amortyzacja, na
ktérg sktada sie przede wszystkim amortyzacja linii nr 6, zbudowanej ze $rodkdéw
pozyskanych z emisji akcji. Poniewaz linia ta, pomimo wielu regulacji i testow,
przeprowadzanych w roku 2015, co traktowane byto jako faza rozruchu, przynosita jednak w
zesztym roku przychody, z realizowanych przy jej uzyciu ustug, Spotka zdecydowata sie na
korekte amortyzacji za rok 2015. Szczegdétowe dane znajdujg sie w sprawozdaniu
finansowym, gdzie zamieszczono dane poréwnawcze, zarobwno ze sprawozdania za 2015 r.,
jak i skorygowane.

Galvo S.A. zamierza konsekwentnie realizowaC strategie utrzymywania wysokiej jakoSci
Swiadczonych ustug. Z wielu lat do$wiadczenia wynika, Ze wysoka jako$SC wplywa na
utrzymywanie dtugoterminowych relacji z klientami, ktére pozwalajg na ofrzymywanie zlecen
nawet w okresach bardzo stabej koniunktury. Spétka nadal bedzie na biezgco reagowac na
zZmienng sytuacje rynkowsg, dostosowujgc swojg oferte do potrzeb klientow. Wyrazna
tendencja wzrostu zapotrzebowania na ustugi dla branzy automotive bedzie, w ocenie
Zarzgdu, kontynuowana w 2017 r., natomiast niekorzystny spadek zamowien z branzy
energetycznej moze wyhamowac, dzieki nowym inwestycjom infrastrukturalnym, ktére majg
szanse rozpoczac sie w drugiej potowie 2017 r. i bedg kontynuowane takze w 2018 r.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszg strone
internetowg www.galvo.pl, na ktérej znajdziecie Panstwo aktualne informacje o Galvo S.A.

Z powazaniem,

Ryszard Szczepaniak

Prezes Zarzad Galvo S.A.
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Pozycje 2016 w PLN 2015w PLN 2016 w EUR 2015 w EUR
Przychody netto ze sprzedazy 10499 115,11 10302 767,98 2399413,83 246194991
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 662 331,16 9 905 385,03 2436 714,39 2 366 991,26
Amortyzacja 828 033,21 725 428,30 189 234,46 173 348,38
Zysk/strata ze sprzedazy -163 216,05 397 382,95 -37 300,56 94 958,65
Pozostate przychody operacyjne 149 080,96 286 910,85 34 070,20 68 560,23
Pozostate koszty operacyjne 75 199,42 211 091,69 17 185,69 50 442,48
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej

(EBIT) -89 334,51 473 202,11 -20 416,05 113 076,40
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 738 698,70 1198 630,41 168 818,41 286 424,78
Przychody finansowe 41 720,09 43,27 9 534,50 10,34
Koszty finansowe 108 525,75 160 192,36 24 801,92 38 279,57
Zysk/strata na dziatalno$ci gospodarczej -156 140,17 313 053,02 -35 683,47 74 807,16
Zysk/strata brutto -156 140,17 313 053,02 -35 683,47 74 807,16
Zysk/strata netto -295 002,17 270 972,02 -67 418,28 64 751,49
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej 1099 556,84 382 176,37 251 287,07 91 324,88
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1 158 451,34 -2 089 706,24 -264 746,52 -499 356,30
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej 37 053,72 1650 148,32 8 468,07 394 319,52
Przeptywy pieniezne netto razem -21 840,78 -57 381,55 -4 991,38 -13 711,90
Aktywa razem 12 785033,33 12547 831,44 2889926,16 2944 463,56
Aktywa trwate 9402207,88 987204897 2125273,03 2316 566,69
Aktywa obrotowe 338282545 267578247 764 653,13 627 896,86
Naleznosci diugoterminowe 3073881,75 3073881,75 694 819,56 721 314,50
Naleznosci krétkoterminowe 138273546  1621402,12 312 553,22 380 476,86
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 485 115,30 506 203,68 109 655,36 118 785,33
Kapitat wtasny 9166 143,29 946114546  2071913,04 2220144,42
Zobowigzania diugoterminowe 270 558,72 476 778,77 61 157,03 111 880,50
Zobowigzania krotkoterminowe 3083 887,92 2 405 897,88 697 081,36 564 565,97
Zysk/Strata netto na jedng akcje -0,07 0,07 -0,02 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,29 2,37 0,52 0,56
Zastosowane kursy EURO i liczba akcji do przeliczenia danych finansowych:

Rachunek zyskow i strat za 2016 r. 4,3757
Bilans na 31.12.2016 4,4240
Rachunek zyskéw i strat za 2015 r. 4,1848
Bilans na 31.12.2015 4,2615
Liczba akcji przyjeta do wskaznika EPS

2015/16: 4 000 000
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[l Krétki opis dziatalnosci Galvo S.A.

Dziatalno§¢ Galvo S.A. ma charakter ustugowy. Spotka prowadzi chemiczng i
elektrochemiczng obrobke powierzchni metali (galwanizowanie). Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotéw powierzchnig metalu, nastepujgce w procesie elektrolizy. W efekcie
powstajg trwale przylegajgce, zwigzane z podtozem powtoki metaliczne. Wykonane powtoki
galwaniczne zabezpieczajg powierzchnie przed korozja, nadajg pozadane wilasnosci
techniczne takie jak: twardos¢ powierzchni, odpornosé na Scieranie, przewodnosé
elektryczng i wiele innych. Ponadto niektore powtoki galwaniczne nadajg dekoracyjny wyglad
powierzchni.

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygotowywane sg w procesie odttuszczania i trawienia. W drugim etapie elementy
kierowane sg do finalnej obrobki przez natozenie pokrycia w wyodrebnionej linii
technologiczne;.

Spétka posiada dziewie¢ automatéw do galwanizowania zawieszkowego i bebnowego oraz
szereg urzgdzen pomochiczych. Firma posiada takze wiasne laboratorium chemiczne,
komore solng do badania odpornosci korozyjnej detali oraz dziat techniczny utrzymujgcy
urzgdzenia w gotowosci technicznej. Zaktad jest bardzo dobrze wyposazony w urzgdzenia
pomiarowe okreslajgce grubos¢ i jako$¢ powierzchni.

Spdétka wykonuje wszystkie grubosci pokry¢ przewidzianych normami lub wymaganiami
klientow. Galvo posiada urzadzenie rentgenowskie umozliwiajgce nieniszczace, bardzo
doktadne pomiary grubosci powlok galwanicznych réwniez wielowarstwowych wykonanych
na detalach z réznych metali lub stopow metali.

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajéw pokry¢ galwanicznych, m. in. cynkowanie kwasne i
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, niklowanie, miedziowanie,
srebrzenie, fosforanowanie, alodynowanie. Przedsiebiorstwo moze $wiadczy¢ ustugi o
znacznej zmiennosci parametrow, jakosci pokrycia i poziomie technicznym. Stwarza to
mozliwosci zwigkszenia bazy klientow oraz rozszerzania zakresu produkcji. Wieksza baza
klientow oraz szerszy zakres produkcji powinny czeéciowo przeciwdziata¢ skutkom
wystgpienia kryzysu w jednej branzy oraz utatwia¢ dostosowanie do sytuacji utraty
znacznego odbiorcy.

Wsrod swiadczonych przez Galvo ustug mozna wyodrebnic:

e Cynkowanie kwasne i alkaliczne — na zawieszkach i w bebnach. Mozna uzyskac
chromianowanie na kolor zotty, btekitny, oliwkowy czarny oraz grubowarstwowe biate
opalizujace.

e Cynkowanie techniczne i dekoracyjne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany
detal wykonany moze byC ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej
stopow.

¢ Niklowanie elektrochemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykonany moze byc¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

e Niklowanie chemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal wykonany
moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.
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Chromowanie dekoracyjne — jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i jest
chromowaniem o wysokiej wgtebnosci. Pokrywany detal moze by¢ ze stali, stali
wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Chromowanie techniczne stali, stali wysokostopowej, miedzi i jej stopow — na
zawieszkach.

Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowej, aluminium i
stopow miedzi — na zawieszkach i w bebnach.

Srebrzenie techniczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal moze byc¢ ze
stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Srebrzenie dekoracyjne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywane detale to
przedmioty codziennego uzytku wykonane z réznych metali lub stopy metali.
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane sg rowniez w celach renowacyjnych.

Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierne — zawieszkowe i bebnowe.
Alodynowanie stopow aluminium.

Trawienie i odttuszczanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym — wykonywane przy
przygotowywaniu elementéw do pokrycia.

Obroébka wibroscierna.

Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi — na zawieszkach. Mozna uzyskac
nastepujgce pasywacje: transparentng (biatg) barwe zblizong do powtoki cynkowej z
pasywacjg biatg oraz grubowarstwowg opalizujgcg TLP.

Procesy galwaniczne prowadzone sg na liniach technologicznych, natomiast obrébka
wibro$cierna prowadzona jest na stanowiskach stacjonarnych. Do prowadzenia obrobki
wibrosciernej w zaktadzie jest zainstalowane urzgdzenie bebnowe do usuwania gradéw,
ostrych krawedzi, tlenkéw metali, czyli tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i
szlifowania zainstalowane sg w zakfadzie rowniez szlifierki i polerki reczne.

Dla wyzej wymienionych technologii w zaktadzie istniejg nastepujgce linie galwaniczne:

linia nr 1 — do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

linia nr 2 — do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,
linia nr 3 — do miedziowania, cynowania i srebrzenia na zawieszkach i w bebnach,
linia nr 4 — do cynkowania w bebnach,

linia nr 5 — do cynowania na zawieszkach,

linia nr 6 — do cynkowania i cynku-niklu na zawieszkach,

dwie linie bonderu — do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bebnach, oraz do srebrzenia i cynowania,

oraz linia mycia i odtluszczania detali.
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IV Sprawozdanie finansowe za 2016 rok, zawierajgce sprawozdanie
z dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe Jednostki GALVO SPOLKA AKCYJNA 2a rok obrotowy keficzacy sie 31.12.2016 r.

GALVO SPOLKA AKCYJNA

$1-2051.0D7 UL. ALEKSANDROWSKA 67-93

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE

31 grudnia 2016 r.

SPORZADZONE ZGODNIE Z ZALACZNIKIEM NR 1
DO USTAWY O RACHUNKOWOSCI

Ladz, dnia 15 marca 2017 1,
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Sprawozdanle finansowe Jednostkd GALVO SPOLKA AXCYINA za rok obrotowy kofczacy sie 31.12.2016 r.

l.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSC! JEDNOSTKI ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2016 ROKU.

GALVO SPOLKA AKCYJNA
1. INFORMACJE ORGANIZACYJNE
1.1, SPOLKA
1.1.1. Dane Spélki
Firma; GALVO SPOLKA S.A. .
Forma prawna; Spdtka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Lodz
Adres ul. Aleksandrowska 67-63, 91-205 todz
Telefon +48 42 2910210
Faks: + 48 42 2510214
Adres poczty elektroniczne;j. galvo@agalvo.com.pl
Adres strony internetowej: www.galvo.com.pl
NIP: §471937046
REGON: 100268969
KRS: 351543 o

1.1.2. Informacie o rejestracji jednostki

Spotka GALVO S.A. powstata z przeksztaloenia ,GALVO ZAKLAD GALWANIZERNI® Spolka
z ograniczong odpowiedzialno$cla na podstawie uchwaly nr 1/2010 z dnia 22.02.2010 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A NR 2006/2010. Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego dia todzi-Srodmiescia w todzi XX Wydzial KRS pod numerem 351543 spéika

uzyskata w dniu 16.03.2010 1.

Spoika GALVO S.A. uchwata Zarzadu Gietdy Papierdw WartoSciowych S.A, w Warszawie nr
73512010 z dnia 26.07.2010 r. jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect. Spdlka jest skalsyfikowana w makrosektorze 400 — produkcja przemystowa |

budowiano-montazowa w sekiorze 450 - usiugl dla przedsigbiorstw,

1.1.3. Kapital zakladowy; akcje w spéice

Na dzien 31.12.2016 r. kapitat zakladowy Spétki wynosi 400.000 2. | dziell sie na 4.000.000
akefi, wtym; 2.500.000 akdji imiennych saril A uprzywilejowanych w glosach 2 do 111,500,000
akeji zwyktych na okaziciela serii B. Warto&¢ nominaina akcii wynosi 0,10 zt. kazda.

Strona: 3/24

11



© G3ALVO-:x

Od 1553

Raport roczny za 2016 rok

Sprawozdanie finansowe Jednostkl GALVD SPGLKA AKCYJINA za rok obrotowy kofczacy sie 31,12.2016 r.

ﬁkcjonnrium % gtoséw na WZA ]
Sylwia Karim 57,50%
Ryszard Szczepaniak 5%
Pozostali akcjonariusze 37,50%

1.1.4. Przedmiot dzialalnoécl

PKD - 2581Z

Jednostka prowadzi dziatalno$é w zakresie obrobki metali i nakladania powlok na metale.
Dziafalnos¢ Galvo S.A. ma charakter ushigowy. Spolka prowadzi chemiczng i
elektrochemiczng obrdbke powlerzchni metali (galwanizowanie), Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotéw powterzchniq metalu, nastepujace w procesie elektrolizy, W efekcie
powstajg trwale przylegajace, zwigzane z podiozem powloki metaliczne. Wykonane powloki
galwaniczne zabezpieczajg powierzchnig przed korozja, nadajg pozadane wiasnosci
techniczne takie jak: twardo$¢ powlerzchnl, odpornoéé na scieranie, przewodnoéé elektryczng
i wiele Innych. Ponadito niektére powdoki galwaniczne nadaja dekoracyjny wyglad powierzchni.

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygotowywane sa w procesie odtiuszczania i trawienia. W drugim etapie elementy
kierowane s§ do finainej obrébki przez naloZenie pokrycia w wyodrebniong| linii
technologicznej

Spotka posiada dziewiet automatéw do galwanizowania zawieszkowego i bebnowego oraz
szereg urzadzen pomocniczych. Firma posiada takze wiasne laboratorium chemicane, komorg
solng do badania odpornosci korozyjne detali oraz dzial techniczny utrzymujacy urzadzenia w
gotowosci technicznej. Zaklad jest bardzo dobrze wyposazony w urzadzenia pomiarowe
okreélajace grubo&é i jakost powierzchni.

Spdtka wykonuie wszystkie gruboéci pokryé przewidzianych normami lub wymaganiami
kKientéw. Galvo posiada urzadzenie renigenowskie umozliwiajace nieniszczace, bardzo
dokdadne pomiary grubosci powlok galwanicznych rowniez wielowarstwowych wykonanych na
detalach z rdznych metali lub stopéw metall,

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajow pokryé galwanicznych, m. in. cynkowanie kwaéne i
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, nikiowanie, miedziowanie,
srebrzenie, fosforanowanie, alodynowanie. Przedsigbiorstwo moze $wiadezyé usiugi o
znacznej 2miennosci parametréw, jakosci pokrycia i poziomie lechnicznym. Stwarza to
mozliwosci zwiekszenia bazy klientdw oraz rozszerzania zakresu produkcji. Wieksza baza
kiientéw oraz szerszy zakres produkcji powinny czesciowo przeciwdziataé skutkom
wystapienia kryzysu w jednej branzy oraz utatwiaé dostosowanie do sytuacji utraty znacznego
odblorey,

Wérdd swiadczonych przez Galvo ustug mozna wyodrebnié:

+ Cynkowanie kwasne i alkaliczne — na zawieszkach | w bebnach, Mozna uzyskaé
chromianowanie na kolor 2oty blekitny, oliwkowy czamy oraz grubowarstwowe biala
opalizujace.

» Cynkowanie techniczne | dekoracyjne — na zawieszkach | w bgbnach. Pokrywany detal
wykonany moze by¢ ze stall, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopéw.

* Niklowanie elektrochemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany dstal
wykonany moze byé ze stali, stali wysokostopowe|, aluminium, miedzi i je| stopdw.

¢ Niklowanie chemiczne — na zawleszkach | w bgbnach, Pokrywany dstal wykona
moze by¢ ze stall, stali wysokostopowsj, aluminfum, miedzi i jej stopw.
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Chromowanie dekoracyjne — jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i jest
iem o wysokiej wglgbnoscl. Pokrywany detal moze byé ze stali, stali
wysokestopowsj, aluminium, miedzi i jej stopow.

Chromowanie techniczne stafi, stali wysokostopowe], miedzl | jej stopéw — na
zawleszkach.

Miedziowani techniczne | dekoracyjne stali, stali wysokostopowej, afuminium i stopdw
miedz| - na zawieszkach | w bebnach.

Srebrzenie fechniczne — na zawieszkach i w bebnach, Pokrywany detal moze byé ze
stali, stali wysokostopowesj, aluminium, miedzi | jej stopow.

Srebrzenie dekoracyjne — na zawieszkach | w bebnach. Pokrywane detale to
przedmioly codziennego uzytku wykonane z réznych metali lub stopy metali,
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane sa réwniez w celach renowacyjnych.

Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierme — zawieszkowe i bebnowe
Alodynowanie stopéw aluminium.

Trawienie i odthuszczanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym — wykonywane przy
przygotowywaniu elementéw do pokrycia.

Obrébka wibrosciema,

Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi - na zawieszkach, Mozna uzyskaé nastepujgcs

pasywacie: transparentng (biala) barwe zblizong do powloki cynkowsj z pasywacia
bialg oraz grubowarstwowg opalizufaca TLP.

Procesy galwaniczne prowadzone sq na liniach technologicznych, natomiast obrébka
wibroécierna prowadzona jest na stanowiskach stacjonamych. Do prowadzenla obrébki
wibroscierne] w zakfadzie jest zainstalowane urzadzenie bebnowe do usuwania gradow,
ostrych krawedzi, tlenkéw metal, czyli tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i
szlfowania zainstalowane sa w zakladzie réwniez szlifierki i polerki reczne.

Dia wyzej wymienionych technologii w zakladzie istnieja nastepujgce linie galwaniczne:

linia nr 1 — do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

flinia nr 2 — do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,
linia nr 3 ~ do miedziowania, cynowania | srebrzenia na zawieszkach | w bebnach,
linia nr 4 — do cynkowania w bebnach,

linia nr 5 = do cynowania na zawieszkach,

linfa nr 6 — do cynkowania | cynku-niklu na zawieszkach,

dwie linie bonderu ~ do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bgbnach, oraz do srebrzenia i cynowania,

oraz inia mycia i odtluszczania detali,
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1.1.5. Informacja o trwaniu dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kentynuowania dziatalnosci w
niezmniejszonym istotnie zakresie przez okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bila ;
bez postawienia jednostki w stan likwidacji. Nie istnieja, znane Jednostce, okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie Kontynuowania przez nia dziatalnoéci.

1.1.6. Wladze Spélki, zatrudnienie

ZARZAD

Ryszard Szczepaniak — Prezes Zarzadu od 22.02.2010r.

RADA NADZORCZA

Karim Azizullzh - Przewodniczacy RN

Derach Anna - Czionek RN

Michas Zdzistaw - Czionek RN

Czyzykowska Katarzyna - Cztonek RN

Jatczak Janusz - Cztonek RN (od powotania 09.12.2016 1)
Krauze Gabriela - Czionek RN (do rezygnacji 06.12.2016 r.)
ZATRUDNIENIE

2015 1. — 50 oséb

2016 r. - 52 osoby

1.1.7. Informacje ogdine

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. Dane
poréwnywalne obejmuja okres od 01.01.2015do 31,12.2015 1.

W danych poréwnywalnych uwzglednlono korekig bledu podstawowego, ktdra polegata na
naliczeniu amortyzacji finii produkcyjnej nr 6 za caty rok 2015. W wyniku korekty bledu, w
bilansle na 31.12.2016 r. wystepuje strata z lat ubieglych w wys. -386 211,00 zt.

Zasady rachunkowoéci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z
ustawa o rachunkowosci.

2. AKCJE WLASNE; PODMIOTY ZALEZNE
Galvo 8.A, nie posiada akcjl wiasnych ani podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

3. INFORMACJE O UMOWIE ZAWARTEJ Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 7.11.2016 r. Galvo S.A. podpisata z firmg ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Ziefifiska —
bisgli rewidenci” Spotka partnerska w todzi ul. Keécluszki 101 umowe, obejmujacs badanie
sprawozdania finansowego za 2016 rok. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania
finansowego za 2016 rok wynosl 10.000 zi, W roku 2015 wynagrodzenie za badanie
sprawozdania finansowego wynosito 10,000 zt.
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4. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

4.1. Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy

Galwanotechnika jest dziedzing bez kidrej wiels galezi przemysiu ciezkiego nie moze
funkcjonowac. Elementy stykéw w energetyce, zabezpieczanie powierzchni metalowych w
szeroko pojetej metalurgii, elementy dekoracyjne w motoryzacji, armatura nie moglyby sie
obejs¢ bez proceséw elektrochemicznych, jakimi sq procesy galwaniczne. Galwanizowanie to
jedyna dostgpna metoda wigzania metali mniej szlachetnych z bardziej szlachetnymi,
tworzenia wigzan o niezwykle silng} strukturze fizykochemicznej. Procesy galwaniczne sa
szeroko stosowane, nie ma dziedziny przemystu metalowego nie zwigzanej posrednio lub
bezposrednio z tg dziedzing. Emitent skupia sig przede wszystkim na siektrotechnice,
energetyce, przemysle zwigzanym z pneumatyka oraz motoryzaciq. Gorsza koniunktura w
tych gaigziach przemysiu moze przelozyé sie na gorsze wyniki finansowe Spéiki.
Na koniunkturg w branzy istotny wplyw maja zmiany cen surowcdw. Gwaltowne zwyzki cen
metall powodujg wzrost cen usiug $wiadczonych przez galwanizemie, co moze przefozyé sig
na spadek przychodéw oraz marz osigganych w branzy,
Galvo S.A. przeciwdziala temu czynnikowi ryzyka poprzez nastawienie na wykonywanie
specjalistycznych pokryé o wysokie| jakosci technicznej. W efekcie gorsza koniunktura w
iach przemyshu cigzkiego nie musi prowadzié do znaczgcego spadku zaméwien na ustugi
$wiadczone przez Emitenta.

4.2, Ryzyko zwiazane z konkurencja

Na polskim rynku funkcjonuje wiele wasko wyspecjalizowanych galwanizemni. W glownej
mierze sq one do&t scisle powiazane z rynkiem i przemystem samochedowym. Gléwnym
rodzajem pokrycia galwanicznego jakie oferuja jest cynkowanie, czyli pokrycie stosunkowo
fatwe do wykonania. Prostola wykonania pokrycia cynkewego powoduje powstanie duzej
konkurencji cenawej. Cynkowanie optacaine jest tyko w przypadku obrébki duzej ilosci detall
w stosunkowo niskiej cenis. Przedsigbiorstw zblizonych profilem dziatalnoéci do Galvo S.A.
Jest niewiele. Mo2na w skali kraju przedstawi¢ kilkanascie przedsiebiorstw o podobnym profilu
jednak bez tak wysokiego poziomu wyrafinowania, jesli chodzi o pokrycia galwaniczne.
Domeng Spotki s3 trudniejsze od cynkowania procesy srebrzenia, cynowania, niklowania
chemicznego, anodowania, fosforanowania | inne specjalistyczne pokrycia. Emitent ma w
ofercie kilkaset specyfikacji pokry¢. Uslugi Emitenta charakteryzujg sig duzg elastycznosé co
do zmiany parametrow i jakosct danego pokrycia, Firma posiada takze wyjgtkowe know-how,
wiele kapieli galwanicznych ma skiad unikatowy, wypracowany na przastrzenl czasu. Ponadto
na zmniejszenie ryzyka konkurencii wplywa wysoka [akosé Swiadczonych przez Emitenta
usfug.

4.3 Ryzyko-zmiany przepliséw prawa w-tym przepisow podatkowych-oraz przepiséw —
dotyczacych ochrony $rodowiska

Regulacie prawne w Pelsce, a w szczegdinosci polski system podatkowy, ulegaja ciaglym
zmianom. Niektore przepisy podatkowe nie zostaly sformulowane w sposéb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacie przepiséw podatkowych ulegaia czgstym zmianom, a prakiyka
organdw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, 53 w dalszym ciagu
nigjednolite. Zachodz koniecznoéé ponoszenia kosztéw menitoringu zmian legislacyjnych
oraz dostosowywania dzialalnogci do zmieniajacych sie przepisdw, Istnieje ryzyko
rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Emitenta oraz organy
administracji. Emitent nie moze wykluczyé wystapienia w przysztosci zmian w przepisach
prawa, w tym zmian systemu podatkoweago, kire mogq miec negatywny wplyw na dziatalnosé
Emitenta.

Specyficznym dla Emitenta jest ryzyko zmiany przepisdw dotyczacych ochrony $rodowiska.
Wprowadzenie bardzie] rygorystycznych przepiséw moze doprowadzié do konie ]
poniesienia dodatkowych naktadéw na dostosowanie zakladu produkcyjnego do s ia
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wyzszych standarddw. Obecnie Emitent speinia wszalkie standardy narzucane przez przepisy
prawa dolyczace ochrony &rodowiska. Spotka posiada w peini zautomatyzowang
oczyszezalnig $ciekow, co zmniejsza ryzyko poniesienia znacznych nakladéw na
dostosowanie przedsigbiorstwa do ewentuainych bardzie] rygorystycznych przepisdw prawa
dotyczacych ochrony $rodowiska.

4.4, Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Duza wage w galwanotechnice stanowi do$wiadczenle oraz system szkolenia nowych
pracownikow. Przekazywanie wiedzy odbywa sie na zasadzie pracy ze wspdlpracownikiem
zngjdujacym sig na wyzszym stanowisku. Utrata wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
wigzataby sig z trudnosciami w adaptowaniu nowych technologii. Wysoko wykwallfikowani i
doswiadczen| pracownicy dodatkowo wprowadzajg i opracowuja innowacje do procesu
produkcji. Obecnie Spétka zatrudnia 54 pracownikéw, Ryzyko utraty kiuczowych pracownikéw
Emitent okreéla jako umiarkowane. Spétke charakteryzuje bardzo niska fiuktuacja kadry.
Wigkszos¢ pracownikéw pracuje od poczatku funkcjonowania wydziaty, Wielu pracownikéw
odchodzito z firmy na emeryturg. Trzon kadry jest doswiadczony i slinie zwigzany z
przedsigbiorstwem. Ponadto na rynku pracy jest wielu pracownikéw z wyksztaiceniem
chemicznym | dedwiadczeniem w branzy,

4.5. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Emitent zakladal, Ze przychody z nowej linii do chromowania dekoracyjnego przy przecietnym
wykorzystaniu mozliwoéci produkcyinych wyniesg 7,5 min zt rocznie. Emitent zakladat, 2e taka
wartos¢ rocznych przychodéw zostanie osiagnieta po trzech latach od uruchomienia nowej
finli - Istnigje ryzyko, Ze realizacia strategii rozwoju na skutek trudnych do przewidzenia
czynnikGw przeciggnie si¢ w czasie, a w skrajnym przypadku, 2e strategia rozwoju nie zostanie
w peini zreglizowana.

Pod koniec 2014 roku. nastapdo uruchomienie nowej linil technologicznej, ktéra jest
wykorzystywana w dwoch procesach: cynkowania craz stopowy cynk-nikie! do realizacji
ziacen gidwnie od klientdw z branzy automotive.

Nowa linia technologiczna zostala w calosci sfinansowana ze érodkédw pazyskanych z nowej
emisjl akgji w 2010 r. Opdznienie w uruchomieniu nowe;j linii spowodowane bylo brakiem
Ziscenlodawcow na ustugi oferowane z wykorzystaniem nowsj finii, diatego tez Zarzad pedijg!
decyzjg o zmianie technologii, w ktérej bedzie wykorzystywana nowa linia - z chromowania
dekoracyjnego jak wezesniej zakiadano - na cynkowanie oraz stopowy cynk-nikiel. Wynikato
to z faktu pozyskania przez Spélke szeregu zlecer na uslugi z wykorzystaniem nowej linii oraz
przekierowania na nowa lini¢ cz¢éci kiientéw dotychczas obstugiwanych przez Spétke.
Pomima podjetych dziatan, nie udato sie dotychczas osiagnaé zalozonego celu 7,5 min
przychoddw rocznie. Nowa linia cdgrywa obecnie kluczows role w ofercie spolki, jednakze
osiggnigcie zaktadanych przychoddw zalezy w duzej mierze od pozyskiwanych zlecen, ktérych
co prawda przybywa w istotnym tempie, ale istnieje ryzyko spowolnienia tego tempa wzrostu,
zatrzymania go lub wrecz spadku zamowien. Wstepna ocena, czy zaloZony cel udato sie
osiagnat, bedzis mozliwa na keniec 2017 r., a ostateczna weryfikacja w 1| kwartale 2018 r.

4.6. Ryzyko zmiany cen

Spotka korzysta z surowcdw, ktorych ceny oparte sg o notowania metali | stopow metali na
rynkach, w tym przede wszystkim srebra, cynku i nikku. Gwaltowne zmiany cen, a takzs ich
wizrost wplywajg niekorzystnie na marze uzyskiwane ze sprzedazy uslug.

Spotka zabezpiecza sig przed niekorzystnym wplywem zmiany cen surowctw przede
wszystkim poprzez renegocjowanie cen dia odbiorcdw, a takie poprzez zakupy wigkszych
zapasow suroweow przy nizszych cenach. Spdtka nie stosuje zabezpieczen finansowych
przed zmianam| can, ponlewaz wielkosé zakupbw oraz ich terminy nie pozwalajg na takie
zabezpieczenie przy uzyciu dostepnych na rynku instrumentéw.
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4.7. Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko poniesienia przez Spélke strat finansowych na skutek niewypehienia przez
klienta lub kontrahenta swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest gidwnie
zwigzane z naleznosciami Spofki od klientéw oraz inwestyciami finansowymi.

Ryzyko kredylowe w Spélce dotyczy giéwnie naleznoéci z tytuly ustug. Z uwagi na
obowigzujace w Spolce procedury oraz liczng baze kiientdw ocenia sig, ze koncentracja ryzyka
kredytowego nle Jest znaczaca, Spitka dokonuje biezace] oceny zdolnodcl kredytowe|
odbiorcéw oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen.
Kontrahenci, w stosunku do ktdrych Spdkka nie posiada historii wspdipracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, dokonujq zakupow w formie przedplaty, Natomiast kredyt
kuplecki jest przyznawany odbiorcom, z ktérymi istnieje pozytywna historia wspéipracy oraz
posiadajg zdolnos< kredytowa oceniong na podstawie Zrédet zaréwno wewnsgtrznych, jak
i zewnstrznych. Ekspozycia na ryzyko kredytowe

zdefiniowana jest jako calo$¢ nierozliczonych naleznodci, kiére sa na biezaco
monitorowane indywidualnie w stosunku do kazdego kiienta,

4.8. Ryzyko istotnych zakiécen przeplywdw $rodkéw pienigznych oraz utraty plynnosci
finansowej

Ryzyko utraty plynnogci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci spaty przez
Spolke jej zobowigzah finansowych w momencie ich wymagalnoscl. Dzlatania majace na
calu ograniczenie tego ryzyka obejmujy wisbciwe zarzadzanie plynnosciq finansows,
realizowane poprzez poprawng ocena poziomu zasobdw érodkéw pienieznych w oparciu
o plany przeplywbw $rodkéw plenigznych w réznych horyzontach czasowych,

5. ODDZIALY POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE

Spétka nie posiada oddziatow.
6. INSTRUMENTY FINANSOWE

W roku obrotowym nie wystapily w Spéice zadne kategorie instrumentdw, za wyjatkiem naleznoéci
handlowych oraz pozyczek udzielonych innym podmictom, kiére sg klasyfikowane jako
kategorla ,pozyczki udzielone i naleznosci whasne”,

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pachodne,
ktorych wartoéé godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowlgzanle do dostarczenia
pozyczonych instrumentow finansowych w przypadku sprzedazy zaliczane sg do zobowiazan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowiazania finansowe klasyfikowane
83 do pozostatych zobowiazan finansowych.

W roku obrotowym nie wystapity w Spélce zadne kategorie instrumentéw za wyjatkiem zobowigzan
handlowych | zobowigzan z tytulu leasingu, kibre sg kiasyfikowane jako pozostale
zobowigzania finansowe.

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosdi, pozyczki udzielone i naleznodci wiasne oraz
pozostale zobowiazania finansowe, ktérych Spétka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do
obrotu wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywne| stopy
procentowe],

W przypadku naleznoéci | zobowigzan handlowych o krétkim terminie wymagalnosci, dia kidrych
efext dyskonta nie jest znaczacy, Spdtka wycenia je wg kwoly wymagajgcej zaplaty. W
przypadku naieznogci krotkoterminewych uwzglednia sig fakt trwatej utraty wartodci aktywow,
€0 oznscza, 2e warloéC naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajge stopien prawdopodobieristwa
ich zaplaty poprzez dokonywanie odpisdw aktualizacyiny
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7. INFORMACJA O DZIALANIACH MAJACYCH NA CELU WPROWADZENIE
INNOWACYJNYCH ROZWIAZAN | TECHNOLOGH

Pod koniec roku 2014 r. nastapifo uruchomienie nowej linli technologicznej, ktéra jest
wykorzystywana w dwéch procesach: cynkowania oraz stopowy cynk-niklel do realizacji
ziecen giownle od klientdw z branzy automctive, Jej dostosowywanle do  uruchomienia
zakoAczyto sig pod koniec 2014 roku. Byle to zwigzane z potrzeba dokonania wielu przerdbek
oraz dostosowania infrastruktury do nowych proceséw chemicznych realizowanych na
wskazanej linil.

Nowa linla technologlczna zostala w caloéci sfinansowana ze Srodikéw pozyskanych z nowe|
emisji akgji w 2010 r. OpdZnienie w uruchomieniu nowej linii spowodowane bylo brakiem
zleceniodawcow na ustugi oferowane z wykorzystaniem nowej [inil, diatego tez Zarzad podjat
decyzig o zmianie technologii, w ktére] jest wykorzystywana nowa linia - z chromowania
dekoracyjnego, jak wezeéniej zakladano, na cynkowanie oraz stopowy cynk-nikiel. Wynikalo
to z faktu pozyskania przez Spotke szeregu ziecen na usiugl z wykorzystaniem nowej linii oraz
przekierowania na nows linig czgsci klientow dotychczas obstugiwanych przez Spolke,

W 2016 r. kontynuowane byly prace nad zwigkszeniem wydajnogai linil. Wykonano filtracie do
systemu zamknigtego obiegu wody do nowouruchomione] linii cynkowania oraz stopowy cynk-
nikiel. Pracowano rowniez nad automaltyka dotyczgcq prostownikéw. Prowadzono prace nad
optymalizacja procesu od strony informatycznej dia nowej Jinii technologiczne|
wykorzystywanej w dwdch procesach cynkowania oraz stopowy cynk-nikiel. Linia zostata na
poczatku 2018 roku wyposazona w dodatkowe urzadzenie peryferyjne — wymrazarke do
weglanow. Pozwala to utrzymywaé kapiel w dobrych parametrach technicznych i skrécié okres
lej regeneraciji.

W 20186 r. rozpoczgto takze wdroZenie systemu ERP, ktéry usprawni optymalizacie kosztow |
wspomoze Kalkulacje cen dia kfientow, W systemie bgda gromadzone dane o zaméwieniach
na kazdym etapie — zaréwno ofertowania, jak i realizacji w poszczegbinych etapach procesu
produkeyjnego, System umozliwi szczegblows analizg danych, ktéra postuzy do zarzadzania
procesem produkc|i | kalkulacji cen. Zakonczenie wdrozenia planowane jest w 2017 r.

8. SYTUACJA FINANSOWA W SPOLCE

Spotka w roku obrotowym osiagnela przychody netto ze sprzedazy ogélem w wysokosci
10499 115,11 2 uzyskujgc wynik ze sprzedazy -163 2016,05 zi. Rok obrotowy zamknat sig
stratg netto w kwocie -285 002,17 zt. Poziom EBITDA, liczony jako suma wyniku operacyjnego
| amortyzacii, wyniést w 2016 r. 738.698,70 2!, Spdlka nie posiada zadnych przeterminowanych
zobowigzar wobec kontrahentéw krajowych i zagranicznych, jak réwniez wobec Skarbu
Paristwa. Piynnosé finansowa w roku obrotowym jest zachowana; wska#niki podane ponizej
83 zadawalajgca,

Spotka finansuje dziatalnoéé ze Srodikéw wiasnych oraz kredytu obrotowego w rachunku
biezacym. Na dzien 31.122018 r, umowa kredytu przewiduje moziiwosc uruchomienia
Srodkéw w wysokosci 2 200 000, z czego na 31.12.2016 r, bylo wykorzystane

1989 867,55 zt.

8.1. Struktura aktywéw i pasywdéw bilansu

AKTYWA (zt) 31.12.2016 | % { 31122015 | %
Rzeczowe aktywa trwale | 6 248 097,35| 48,87 6 666 384,54 53 13
Naleznosci I
diugoterminowe 3073 881,75| 24,04 3073 881,75| 24.50
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Inwestycje ’ |
 dlugoterminowe 0 0; 0 0
Zapasy 563 '
- 84996 441| 527 502,32| 4.20
Naleznosci
krétkoterminowe 138273546 10,82/1621402,12| 12,982
Inwestycje
krétkoterminowe 1416 320,78 11.07| 50820368 4.03
Inne aktywa 10114803 0,79] 152457,03| 1,22
SUMA AKTYWOW 12785 033.331‘ 100 ;g,'sz 100,00
PASYWA (z1) 31.12.2016 % 31,12.2015 %
 Kapital wiasny 9166 143,28| 71,69! 9461 14546 75,40
- Kapitat (fundusz)
odstawowy 400 000.00 x| 400 000,00 X
- Kapitat (fundusz) \
Zapasowy 9 447 356,55 x| B78017344! X
- Zysk (strata) z lat
ubieglych -386 211,09 X X
- Zysk (strata) netto -295 002,17 x| 27097202 X
Rezerwy na
zohowiazania 261561,30| 205| 19232468| 1,53
Zobowigzania
 diugoterminowe 270558,72| 212| 476778,77| 3,80
Zobowigzania
krétkoterminowe 3083 887,92 24,12| 2405897,88| 19,17
Inne 288210 0,02 1168465 009
SUMA PASYWOW 12 785 033,33 | 100,00 | 12 547 831,44 | 100,00
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8.2. Wyniki ekonomiczno-finansowe

(w 2i) 2016 2015 Dynamika
Przychody netto ze
sprzedazy 10499 115,11 |10 302 767,98 196 347,13
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 10662 331,16] 990538503 756 946,13
Zysk operacyjny +
‘amortyzacja 738698.70| 1198863041| -459931,71
Zysk (strata) ze sprzedazy | -163216,05| 387 382,95 -560 599,00
Zysk netto -29500217| 270972,02; -565974,18
Wybrane wskazniki 2016 | 2015
Rentownosé netto ROS
wiynik fingrEowy patto x 100 281% 2483%
preychody cgéiem
Rentownodt kapitalu wiasnego (ROE)
ynik Snarsavy netto x 100 422% 286%
kapitaty wiasne
Szybkodé obrotu zapastw (w dniach)
S0 amaada 385 df 19 dnid 18 dnl
PrRyChody NS0 26 SEOEAINTY DrOdURIGW
Splyw naleznosici (w dninch)
S50 nektnodd 2 bub doatay | uslug x 45 dni 57 dni
Braychody neto ze spraedaly produkNiy
Splata zobowigzaf (w dniach)
23 dni 16 dnl
PIEhCdy DVID D8 Aprracaty produkiow
Waskainik plynnoscl blezace]
BN RN ) 1,10 1.1
Wskatnik plynnasei szybki
ah7vWe obrcites zanasy 081 0.0
warioh b ¥
Wskainik wyposazenia w srodii trwale
bt frwake x 100 74% 9%
sktywa ogdtem
Ziots reguis bitansowania
(cantishy wimtimosny Sz EGwElX 108 o o]
skiywa rwete
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9. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU EMITENTA

Najblizsze piany inwestycyjne i rozwojowe spolki beds zwigzane z modemizacia | serwisem
parku maszynowsgo oraz poszukiwaniem oszczgdnosci w zuzyciu wody, energil elektrycznej,
oraz wszetkich mediéw wykorzystywanych przez firme.

Spdlka wdraza system ERP, ktéry wspomoze zarzadzanie procesem produkci i optymalizacje
kosztéw.

W 2017 r. zostanle rozpeczeta budowa nowej oczyszezalni §ciekdw, koniecznej do speiniania
wymogow, wynikajacych z przepiséw o ochronie Srodowiska. W zwiazku ze zmiang struktury
zamowien, wzroslo zapolrzebowanie na oczyszezanie $ciekow | nowa oczyszezalnla bedzie w
stanie zapewni¢ wydajnoéé i skutecznosé na odpowlednim poziomie. Szacowane nakfady na
budowe nowej oczyszczalni to 1,000.000 zt.

Galve S.A. zamlerza konsekwentnie realizowaé strategie utrzymywania wysokiej jakodci
swiadczonych ustug, Z wielu lat do$wiadczenia wynika, Zze wysoka jakosé wplywa na
utrzymywanie diugoterminowych relacjl z kiientami, ktre pozwalajg na otrzymywanie zlecer
nawet w okresach bardzo stabej koniunkiury.

Spoka na biezaco reaguje na zmienng sytuacie rynkowg, dostosowujac swojg oferte do
potrzeb kiientéw. W ocenie Zarzadu, wyrazna tendencia wzrostu zapotizebowania na uslugi
dia branzy automotive bedzie kontynuowana w 2017 r, natomiast niekorzystny spadek
zaméwied z branzy energetycznej moze wyhamowac dzigki nowym inwestyciom
Infrastrukturalnym, kiére maja szanse rozpoczat si¢ w drugiej potowie 2017 r. | beda
kontynuowane takze w 2018 r,

10. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSCORAZ WYNIKI FINANSOWE W ROKU OBROTOWYM | PO DNIU
BILANSOWYM

W 2016 r. Spédka zanotowala niewielki wzrost przychoddw ze sprzeday, przy relatywnie
duzym wzroécie kosziow prowadzenla dzialalnoéci, w stosunku do wynikow poprzedniego
roku. Na wzrost kosztow zlozyly sie przede wszystkim wyzsze koszty energil i wody, & takze
wzrost plac. Spéika zrealizowata znaczng czesé zamowien przy niskich marzach, co
spowodowane bylo widocznym osiabieniem popytu | brakiem mozliwosci pozyskania
wysokomarzowych ziecaf,

Nastapita zmlana struktury zaméwien, ktéra uwidocznita si@ szczegdinie w drugie) potowie
roku. Zmniejszeniu ulegly zamdwienia ze strony branzy energetycznej, dotyczace giownie
pokry¢ slementéw z miedzi | aluminium, Wzrosly natomiast zaméwienia z branzy automotive,
giévmie na pokrycia cynkows z réznymi pasywacjami, oraz stopowe cynk-nikiel.

W konsekwencji zmiany struktury zaméwien Spélka, w celu osiggnigcia nie mniejszych
przychoddw, niz w roku poprzednim, zmuszona byla poniesé dodatkowe naktady na realizacje
zaméwien charakteryzujgcych sie niska marzowoscig przy duzym nakiadzie pracy, Natozyly
sig na to niekorzystne, niezbyt gwaltowne, ale stale wzrosty cen surowcdw, zwiaszeza cyny i
cynku,

Uzyskiwany przez Galvo S A. poziom sprzedazy | mozliwe do uzyskania marze zaleza takze
od ilodci zamdéwien pozyskanych przez firmy produkcyjne, wobec ktérych peni role usiugows,
w gléwnych gateziach przemystu. Mozna stwierdzié, e wiele zalezy od poziomu zamowien w
gospadarce | przekiada sig on bezposrednio na uzyskiwane wyniki. Spotka spodziewa sie
poprawy koniunktury | wzrostu zaméwiei, zwiaszcza z branzy energstycznej, w zwlgzky z
zapowiadanymi inwestycjami w infrastrukture kolejowa i energetyczna, od drugiej potowy 2017
r. Niezaleznie od tego, poszukuje weigz nowych klientéw w innych branzach, co skutkowalo w
2016 r. wzrostem zamawien z branzy automotive.

Osiagnigty poziom EBITDA, ficzony jako suma wyniku operacyjnego | amortyzacjl, spadt w
2016 r. do poziomu 738.698,70 2t, z 1.198.630,41 zt w roku poprzednim, co oznacza z
© 459.931,71 zI Spéika podjela dziafania w celu jeszcze lepszej optymalizacfi k
proceséw produkeji, aby w konsskwenciji koncentrowaé sie przede wszystkim na
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rentownych zleceniach, Polityka sprzedazy musi jednakze uwzgledniaé blezaca sytuacje
rynkows | zapewnia¢ staly naplyw zlecen.

W 2016 r. Spélka udzielita Sunco Nieruchomosci Sp. z 0.0, S.K. pozyczki krétkoterminowej w
wysokoéci 1.500.000 zt. Splaty poZyczki wynoszq 100.000 ziotych miesigcznie. Na dzien
sporzadzenia raportu zobowiazanie z tytulu pozyczki wynosi 700.000 zt, Catkowita spiata
pozyczki nastapi w 2017 r. Pazyczka jest oprocentowana stopg wyzsza, niz oprocentowanie
pozyczex. zacigganych przez Galve S A

Na podstawig zawartej w maju 2015 r. umowy cesji, na koniec ckresu sprawozdawczego | na
dzie sporzadzenia niniejszego sprawozdanla, Sunco Nieruchomoéci Sp, z 0.0. SK
zobowigzana jest do zapiaty Galvo S.A. 3.073.881,75 2. Kwota ta wykazywana jest w
sprawozdaniu jako naleznosci diugoterminowe. Splata ma nastapié w terminie 3 lat od
zawarcia umowy, tj. w maju 2018 r,

Sunco Nieruchomoéei Sp. z 0.0. SK Jest wiascicielem budynkéw | hal, wynajmowanych przez
Galvo S.A., przy ul Aleksandrowskie] w Lodzi, na podstawie dlugoterminowej umowy.
Miesigczny platnedel z tytulu najmu oraz opfat za media wynosza na dzien sporzadzenia
sprawozdania okolo 186 tys, zt.

11. PRZESTRZEGANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spélka stosowata w roku obrotowym zasady ladu korporacyjnego, o kiérych mowa w
dokumencie ,Dobre praktyki Spélek Notowanych na New Connect’ zawartych w zalaczniku Nr
1.do Uchwaly Nr. 203/2010 Zarzadu Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. zdnia
31.03.2010r,, za wyjatkiem nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 - w czeécl dotyczace] transmisji obrad wainego zgromadzenia przez Intemet,
rejestracii przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujac walne zgromadzenia, GALVO S A. umoZiiwita akclonariuszom korzystanie z tego
prawa, jednak zaden z akcjonariuszy nie wyrazil tym zainteresowania, W zwigzku z tym Spéka
zrezygnowala z transmitowania i rejestrowania obrad WZA. Galvo S.A. wyraza wole
transmitowania | rejestrowania corady WZA, jezell akcjonariusze beda zainteresowani tg forma
uczestnictwa w WZA,

Zasada nr 5 - w czesci dotyczacej z korzystania z sekeji relacji inwestorskich® na
viww.gpwinfostrefa.pl (obecnie wvw.infostrefa.com).

Spétka nie korzystata z tego serwisu. Wszelkie informacje przekazywane s3 za pomocg
raportéw biezgcych i okresowych w systemach EBI | ESPL. Tres¢ raportéw jest automatycznie
publikowana w serwisie infostrefa,

Zasada nr 8.1 —~ Emitent nie zamierza podawaé wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorcze] | Zarzadu, gdyz czionkowie ww. organow Spétki nie wyrazaja na to zgody.

Zasada nr 11 - w 2016 r. nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnege spotkania
Zarzadu Galvo S.A. z udzialem Autoryzowanego Doradey, Odstapienie od przestrzegania te)
zasady miato charakter incydentalny i byto zwigzane z nikiym zainteresowaniem inwastoréw
tego typu spotkaniem. Spotka zamierza organizowaé spotkania w miarg wzrostu
zainteresowania.

12. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

W roku 2016 istotne pozycje pozabilansowe nie wystapity. [
tb6dz, dnia 15 marca 2017 r.
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Il. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykulu 52 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad
Jednostki GALVO S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok koficzacy sie 31. 12.2016,
na ktore sktada sig :

Bilans sporzadzony na dzief 31.12.2016 .,

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 1. do 31.12.2016 1.,

Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 .,

Zestawlenie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od 01.01.2016 ¢ do 31.12.2016
r.

+ Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe Informacje i objasnfenia.

Do sprawozdania finansowego dotacza si¢ sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzane zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
aachlmkowoéd oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik
nansowy.

16dz, dnia 15 marca 2017 r.

Podpls oseby reprezentujace] Jednostke

podpis osoby, klérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

KANCELARIA BIEGELEGO REWIDENTA
Fugenia Elzbicta Mazur
Podmiot upr, - nr ewid. 416

S0-249 £602, ul, Jaracza 56 m.3

REGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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. INFORMACJA DODATKOWA
IIIA. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Sprawozdanie finansowe GALVO S.A,, z siedziba w Lodzi ul. Aleksandrowska 67-93 zostato
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz ustawa z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnodci Jednostki jest:
» Obrdbka metali i nakladanie powlok na metale,

Klasyfikacja dzialalnosci wediug PKD 2007 przedstawia sie nastepujgco:
Dziatalnosc podstawowa:
25,61,Z; Obrobka metali i nakladanie powlok na metale,

Spolka GALVO S.A. powstata z przeksztalcenia ,GALVO ZAKLAD GALWANIZERNI® Spdka
z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie uchwaly nr 1/2010 z dnla 22.02.2010 r,
sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A NR 2006/2010. Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat KRS pod numerem 351543 spoka
uzyskala w dniu 16.03.2010 .

Forma prawna - spéika akcyjna.

Spétka GALVO S A. uchwaly Zarzadu Gieldy Papleréw Wartosciowych S.A. w Warszawie nr
735/2010 z dnia 26.07.2010 r. jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New
Connect w sektorze technologle.

Czas trwania Jednostki zgodnie ze statutem Jednostki jest nieoznaczony.

W sktad Zarzadu wchodza:
1. Ryszard Szczepaniak - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Madzorczej wchodza

. Azizullah Karim

Zdzistaw Henryk Michas

Gabriela Elzbieta Krauze do dnia 06.12.2016 r.(rezygnacja z petnienia funkcji).
Janusz Jatczak od dnia 09.12.2016 r,

Katarzyna Czyzykowska

Anna Derach

—_

Sl ot s

2, Prezentacja sprawozdai finansowych

Jednostka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
01.01.2016 r. i koficzacy sig 31.12.2016 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzatalnosci
gospodarczej przez Spitke w dajacej sie przewidzieé przyszioéci, obejmujacej okres nie p
krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniaja
rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci.
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3. Poréwnywalno$¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok cbrotowy 2016 oraz
poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2015,

5. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogam| ustawy z dnia 29
wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki kontynuujace dzialalnosé.

Przyjgte przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciagly 1 s3 one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotovym.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescia ekonomiczng.

Wynik finansowy Jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete |
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami kaszty zgodnie z
zasadami memoriatu, wspatmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

5.1. Rachunek zyskéw i strat

5.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie naleine lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw | ustug (VAT) uimowane w
okresach, ktorych dotycza.

5.1.2. Koszty

Jednostka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym i rownoczeénie wedlug funkcji, Koszt
sprzedanych ustug, obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong czesc
kosztow poérednich.

Na wynik finansowy Jednostki wptywaja penadto:

* pozostate przychody | koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnoscia Jednostki w
zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszie ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

* przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartodcl inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

© koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoéci
fnwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Odwrdcenie przejSciowych odpiséw aktualizujacych | rezerw zaliczonych uprzednio do
pozostafych koszléw operacyjnych odpisuje sie na konto pozostaiych przychoddw
operacyjnych z tytulu aktualizacji wartoSci aktywdw finansowych i niefinansowych

5.1.3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
0y
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* biezace zobowizzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
 zmiany stanu aktywow oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

5.1.4. Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy - Jednostka

= podlega pod przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,

* nie podlega zwolnieniu z pedatku dochodowego od oséb prawnych na podstawie art. 17
ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych sa naliczone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami podatkowymi,

5.1.5. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejéciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoécia podatkowa oraz strata podatkows mozliwa do
odliczenia w przysztosci jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si@ w wysokoici kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejéciowymi, ktore spowoduja w przysztodci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszloéci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réinic, ktdre spowodujq zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przyszlesdi.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomigdzy stanem
rezerw | aktywdw 2z tytulu podatku odroczonego na kontec | poczatek okresu
sprawozdawczego,

WysokoS¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku

podatkowego.
5.2. Bilans

5.2.1. Wartoéci niemateriaine | prawne to prawa majatkowe nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznotci
diuzszym niz rok przeznaczone do uZywania na potrzeby Jednostki. Wycenia sie je wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pommiejszonych o
skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o dokonane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartoéci niematerialne i prawne uznaje si¢ w szczegblnosci:
* autorskle prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencie, koncesje, oprogramowanie
komputerow.

Wartosci niematerialne 1 prawne amortyzowane sa metoda linfowa w okresie przewidywa
ekonomicznej uzytecznosci wedlug nastepujacych zasad:
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— prawa majatkowe, licencje - 2 (ata

— oprogramowanie komputerdw - 2 lata,

— pozostate wartosci niematerialne | prawne - 5 lat,

— wartofci niematerialne i prawe o jednostkowej wartoci nieprzekraczajace] 3500 zt w
dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

5.2.2. Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi o przewidywanym
okresie uzytecznosci dluzszym niZ rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby Jednostki. Wyceniane sa w cenle nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartoéci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny skladnikow majatku), pomniejszonych o
skumulowane umorzenie, a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogot kosztow poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montaiu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia
do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi
zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe. Koszty
obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwiazane.

Zgodnie 2 ustawg o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkow
trwalych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepisow
ulegac aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacli wyceny wartoéé ksiggowa netto
Srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnef wartosci, ktorej odpisanie w
przewidywanym okresie jego dalszego uywania jest ekonomicznie uzasadnione. Ostatnia
aktualizacja wyceny srodkow trwatych zostata przeprowadzona przy uzyciu stawek
ckreélonych przez prezesa GUS na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia érodka trwatego
powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudewie,
modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po
zakoriczeniu ulepszenta przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania wartosé uzytkowa.
Dia celéw podatkowych Jednostka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob prawnych okreélajacej wysokos¢
amortyzacji stanowiacej kaszty uzyskanta przychoddw. Sktadniki majatku o przewidywanym
okresie uZytkowania nieprzekraczajacym jednego roku lub wartosci poczatkowej
nieprzekraczajacej 3500 zt sq jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane s wedlug metody lintowej i degresywnej poczawszy od miesiaca
nastgpnego po miesiqcu przyjecia do eksploatacji w okresie adpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomiczne] uzytecznosci,

Zastosowane stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

» budynki, lokale - 10%

« obiekty inzynieril ladowej i wodnej - 4,5%,

« urzadzenia techniczne i maszyny (z wylaczeniem sprzetu komputerowego § linif
naktadania powlok) -10%,14%,20%.

o linfa do nakladania powtok i linia srebrzenia : bilansowo 9%, podatkowo 18%.

o sprzet komputerowy - 30%,

» srodki transportu - 20%,

» inne srodki trwate - 10%,20%.

Jednostka posiada srodki trwate w leasingu finansowym. Ola srodkéw trwatyc

leasingowanych 5.2.3.  Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokoéci ogdlu k
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnie 1
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o dokonane odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
Srodkow trwatych w budowie zalicza sig koszty obstugt zobowiaza zaciagnietych w celu ich
finansowania i zwiazane z nimi rznice kursowe.

5.2.4. Inwestycje
5.2.4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty lub akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
poczatkowe ujmuje sie w cenfe nabycia. Na dzien sprawozdawczy wycenia sie je wedlug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci wedtug skorygowane]j
ceny nabycia.

Skutki obniZenia wartosci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych. W roku 2016
Jednostka nie posiadata udziatow zaliczenych do aktywéw trwatych.

5.2.4.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje w innych jednostkach zaliczone do krétkoterminowych aktywow
finansowych poczatkowo ujmuje sie w cenie nabycia, Na dzief sprawozdawczy wycenia sig
Je wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci.

Skutki abnizenia wartosci inwestycji zalicza sig do kosztéw finansowych.

Pozyczki udzielone zaliczone do krétkoterminowych aktywow finansowych wykazano w
ksiggach rachunkowych na dziefi 31.12,2016 r. wediug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej,

5.2.5. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe (instrumenty finansowe)
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawle szczegblowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. Nr 149
poz. 1674z pézn, zm.).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego u jednej strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u
drugiej strony.

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dnlu ich nabycia 53 klasyfikowane
do jedne] z czterech kategorii: przeznaczone ¢o obrotu, dostepne do sprzedazy lub
utrzymywene do terminu zapadalnoéci, pozyczki udzielone | naleznodci wiasne. W roku
obrotowym nie wystapily w Spéice zadne kategorie instrumentéw, za wyjatkiem naleznosci
handlowych oraz pozyczki udzielone), ktére s klasyfikowane jako kategoria ,poZyczki
udzielone i naleznoéci wiasne”.

Zobowiazania finansowe klasyfikowane sa do jedne] z dwdch kategoril: instrumenty pochodne,
ktorych wartos¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia
pozyczonych instrumentow finansowych w przypadku sprzedazy zaliczane sa do zobowigzan
finansowych przeznaczenych do obrotu, wszeikie inne zobowiazania finansowe kiasyfikowane
s3 do pozostatych zobowiazan finansowych.

W roku obrotowym nie wystgpily w Spdice 2adne kategorie instrumentéw za wythkier?»
owarle

zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek i zobowiazar z tytulu leasingu, ktére sg kia
Jako pozostale zobowiazania finansowe. f
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Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnoscl, pozyczki udzielone i naleznosc wiasne oraz
pozostate zobowigzania finansowe, ktorych Spbika nie zakwalifikowala jako przeznaczone do
obrotu wycenia sig wediug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentows]. W przypadku naleznodci i zobowigzan handlowych o krdtkim terminie
wymagainoéci, dia ktorych efekt dyskonta nie jest znaczqcy, Spotka wycenia je wg kwoty
wymagajgeej zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sig fakt trwalsj
utraty wartodcl aktywéw, co oznacza, ze wartoéé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopier prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych

5.2.6. Rzeczowe skladniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzier bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapastw s3 wyceniane w nastepufacy sposéb:

Materialy
-wyceniane s3 w cenach zakupu. Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikow
majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwaly utraty ich wartosci lub spowodowane
wycena doprowadzajaca ich wartos¢ do cen sprzedazy netto moiliwych do uzyskania
pomniejszaja wartoSC pozycji w bilansie i zalicza sie je do pozostatych kosztéw
operacyjnych.
Zapasy surovica wycenia sie z zastosowaniem zasady ostroznej wyceny.
Stosowane metody rozchodu:
przyjmujac, ze rozchod skladnika aktywéw wycenia sig kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta.

5.2,7. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiazujgcym
na ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy zaplacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktdw, ustug lub ceny nabycia towardw, a takZe wytworzenia srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych | prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych
kosztow).

5.2.8. Srodki plenfezne wykazuje sie w wartosci nominalne].

Wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien
$rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5.2.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jeZeli koszty

poniesione dotycza przysziych okresdw sprawozdawczych,
W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z
tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych,

5.2.10. Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej wediug ich rodzajow i zasad okreélonych przepisami prawa, statutu lub umowy

spotki,

Kapitat zakladowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w sta)ude i
wpisanej w rejestrze sadowym. )
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Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartoéci nominalnej
pomniejszone] o koszty tej emisji. Pozostata cze$é kosztow emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaty
jako skutek aktualizaci wyceny aktywow trwatych, a ostatnia aktualizacja przeprowadzona

byla na dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji skladnfka majatku
odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital
zapasowy. Odpis z tytulu trwatej utraty wartosci aktywdw trwalych, ktéry uprzednio
podlegal aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokoéci czesci kapitatu,
ktéra dotyczy tego skladnika majatku trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszaja réwniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powedujace wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja,
do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytulu kapitat (fundusz) z aktualizacjl
wyceny, skutkl obnizenia wartosci inwestycfi uprzednio przeszacowanej, jeieli kwota
roznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci
inwestycji w czeécl przekraczajacej utworzong uprzednio czeéé kapitatu z aktualizacji
zalicza sig w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

5.2.11. Rezerwy to zobowiazania, ktorych termin wymagalnoéci lub kwota nie sg pewne.
Rezerwy tworzy si¢ zgodnie z obowiazkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym
obowiazkiem handlowym, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobiefistwo,
Ze zajdzie koniecznosc wywiazania sie jednostkl z clazacego na niej obowiazku, a koszty lub
straty wymagajace poniesienia dla wywiazania sig z tego obowiazku s3 na tyle znaczace, ze
ich nieuwzsglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym obowiazek powstat,
spowodowatoby istotne znieksztalcenie obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego jednostki

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw
finansowych, zaleinie od okolicznodd, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wiaza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

— odprawy emerytalno-rentowe

- rezerwy na urlopy.

Rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze tworzone sa na bazie memoriatowe] w oparciu
o niezalezne obliczenia aktuanialne,

5.2.12, Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazas,
z wyjatkiem zobowlgzan z tytulu dostaw | ustug, wykazuje sie jako diugoterminowe.
Pozostale czgici sald wykazywane sa jako krotkoterminowe.,

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieqn bilansowy po
obowigzujacym na ten dzief Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

Réznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzier
wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kesztow finansowych |§
dodatnie do przychodaw finansowych. /

|
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5.2,13, Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane 53 w  wysokosci
prawdopedobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawazdawczy.

b) Rozliczenla miedzyokresowe przychodéw bierne dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci obejmuja w szczegolnosci:

— rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
$wiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych
Zaliczki otrzymane na dostawy Jednostka prezentuje w bilansie w ,Zobowiazaniach

krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek — zaliczki otrzymane na dostawy.

5.2.14. Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych eperacje gospodarcze ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na

dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

2) srednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzie — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktorym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzieri bilansowy wycenta sie wyrazone w walutach obcych:
1) skiadniki aktywow i pasywéw — po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow | pasywdw wyrazonych w walutach obcych
powstale na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obeych
zalicza sig do przychoddw i kosztéw finansowych.

5.3. Czynniki ryzyka finansowego oraz sposéb zarzadzania ryzykiem finansowym
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dziatalnos< Jednostki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka finansowego:
e ryzyko cenowe,

» ryzyko utraty plynnoéci,

» ryzyko kredytowe.

Ryzyko cenowe
Jednostka nie jest narazona na istotne ryzyko cenowe zwiazane z instrumentami
finansowymi, natomiast wystepuje ryzyko cenowe zarowno cen ustug Jednostki jak
i surowcow, Jednostka nie stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych w zakresie
ryzyka cenowego.

Ryzyko utraty plynnosci
Jednostka jest naraZona na ryzyko utraty plynnoéci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowiazan w okrestonych terminach. W ocenie Zarzadu Jednostki wartosc 1
srodkow pienigznych na dzien bilansowy, dostepne linle kredytowe oraz dobra kondycja
finansowa Jednostki powoduja, ze ryzyko utraty plynnosci nalezy oceni€ jako nieznaczne.
Jednostka ogranicza ryzyko utraty plynnoéci, korzystajac glownie z fin ania
Zewnetrznego.

\N Strona: 23724
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Ryzyko kredytowe

Jednostka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
wywiaza sie ze swoich zobowiazan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke.
Jednostka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace
na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu
sytuacji odbiorcy, uzyskiwanlu zabezpieczen,

5.4, Oméwienie pozostalych zagadnien zwigzanych ze sporzadzeniem sprawozdania

finansowego:

1. sprawozdanie (w tym rachunek przeplywdw pienigznych) — sporzadzone zostato w zt | gr,
peing szczegdlowosclg rzeczowa okreslona w zal. nr 1 do Uor,

2. rachunek zyskow i strat sporzadzono w postaci poréwnawczej, zgodnie z zapisami w ZPR,
Rachunek przeplywow pienisznych sporzadzono metodg posrednia;

3. punktem wyjsciowym do sporzadzenia sprawozdania finansowego byly prawidiowo
prowadzone ksiggl rachunkowe, po uzyskaniu zgodnosci analitykl z syntetykg oraz
zgodnosci dziennikéw czesciowych z obrotami i saldami kont ksiggi gléwnej,

4. zamkniete na dzied bilansowy ksiegi rachunkowe zawieraja salda, ktére po uwzglednieniu
sald kont korygujgcych badz aktualizujgcych zostaly wykazane odpowiednio w
sprawozdaniu finansowym,

5. dowody ksiegowe i ksiegi rachunkowe oraz dokumenty inwentaryzacyjne zostaly
uprzednio sprawdzone, odpowiadnio zaksiegowane i chronologicznie uporzgdkowane;

6. w sprawozdaniu finansowym wyodrebniono salda dotyczace Jednostek powigzanych;

Lodz, dnia 15 marca 2017 r.

Padpis osoby reprezentujacej Jednostke

podpis csaby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia Elzbicta Mazur
Podmiet upr, - nr ewid. 416

90-249 $6d7, ul, lJaracza 56 m.3

AEGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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GALVO SPOLKA AKCYJINA

: g7y, 920
e v 2910 214

1 291C
'.’.’9 33, .1qa?-945 AEGON 100288537
BILANS na dzieri 31.12.2015
AKTYWA Nota| 31.12.2016 31922016 | 31422015 |
praaksztalcone
dane
pordwnawczre =}
A. AKTYWA TRWALE 940220788 987204897 10 258 260,06
|. Wartodel niematarialng | prawne 37 700,00/ 0,00 0,
1. Kaszty zakonczanych prac mawoiowych 44 0,00 000 0,00
2 Viarasé femy 73 0.00 0,00, 0.00
3 Inne warlodel muenaterising | prawne a4 57 800,00 0.00] 0,00]
4 Zavcahd na wartodd nismateriaing | prawhe 0,00 0,00] 0,00|
1, Rzeczowe aktywa trwaie 6248097,35 066638454 7143 188,53
1, Sodki bwake 622183238  6232600,10| 8 709.404,19|
" 3) grunty {w lym Frawo wieczystago LZyikcwania arunt) a5 0.00 0.00] 0,00
&) budynil, lokale | cbikly Inkynhers lydows) | wodne) 45 550 553,04 720 838,37 720 538,32
<) ur2gdzena wechniczng | maszyny 45 | 465327376 515154640 562835049
d) &rodd transporu 45 581 858,01 344 054,64 244 084,64
€] Inne Erodki trwate a8 35 937 54 16 420,74 18 420,74
2. Srodki trwale w bodowle 46 25 565,00, 375 £69,08) 375 580,06
3. Zallczki na &eodki trwale w buadowss 0,00 £6 215,38 58 215,38
1i. Naleznodel diugoterminows J073881,76 307388178 3073 881,75
1. Od jednostel powiazanych 9 000 0,00/ 0,00!
2, Oa pozostatych jednostek, w klorych jednostia posieda zsangazowanie | € | !
w kaptale 0,00 0,00 0,00
3, Od pozostatysh jednostak 9 307388175 507383175 307383175
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 000 0,00, 0,00
2 Wertosci nemateraine | prawne 000 0,00 0,00,
3. Dhugoémrminowe skiyaa fnansowe 0,00, Q0 0,00|
31 w pdnostkach powiazanych 0.0 000 0,00
— wdzisly us akcje 0,00, 0.00, 0.00|
~ inne paplery warotoiowe 0,00 0.00 000!
~ wdzkelone pozyczi 0,00 0,00, 0.20|
— inna dlugatenminowe aktyws Enansowe 0,00/ 0,00 0.20
b) w pozostatich lednostkach, w Horych jednostka posads
Zosnpazowanie w kaplale 0,00 0.00) 0.00
— udzialy b skee 0,00, 0,00 0,20
~inne papiary wanostiows 0,00 0,00 0.30
~ Ldzielone pozycal | 0,00, 020
~ e duguterminowe akiywa ENEnSOWE 0,00 0,00 0.00
) w pozoslatych ladnostach 0,00 0,00] 0,90)
—udzisly b skeje 0,000 0.00] 0,00}
— inne paplery wartosciows 0,00/ 0,00/ o.ool
~ udzielone pozycrkl 0,00 .00/ 0,00
= ~ inne dlugoterminowo aktywa finsnsowe Q 0.00| 0.00
4. Irne Iwestycje chgolaminows 0,00 0.00| 0.00
V. rozficzenia migdzyokresowe 4242878 131 782,68 41 189,58
1. Axlyws 2 lytuls odroczoneqo podatkl sochotowego 43 30177,00 130 755,00/ 40 166,00
2, e raziczenis migdzyokiasawe 43 325178 1 028.88| 102388
B, AKTYWA OBROTOWE 336282545 267575247 287676247
I. Zapasy 563 449,96 527 502,32 527 502,32
1. Materisly 48 553 649.95 527 502,32| 527 502.32
2. Pelproduity | produkly w toku 48 0.00 0,00] 000
~ wiym cblekty w zsbudowie 0,00 0.00| 0,00
3. Produkdy golowe 43 0.00 0,00] 0,00
2, Towary 48 0.00] 0,00 0.00

x\ —

33



Raport roczny za 2016 rok

© G3aALVO:a

Og 1553

_ BALVO SPCRKA AKCYJINA

BILANS na dzior 31.42.201€
5 Zabczh na Gostaay | uslug| <8 0,00] 000 0,00|
I Naleznokei krdtkotemminowe ; 138273548) 162140242 162140212
1. NaBinesc od jednostek powigzanych 0,00 0.00, 0.00
2) 2 tytulu dostaw | ushag, G okresie spiaty 0,00 0,00, 0,00
= 0o 12 miesiooy | LS _.0.00, 0.00
 powyle] 12 missiecy 2 B ) 0.00 0,00 0.00
b) one [] 0,00 0,00 0.00
7. Nalednosel od pazostalych jednosies, w Karych jednastka posiada
23angazowanic w kapitale 0,00 0.00| 0.0
&) 2 tytvis dostaw | Ushag, w okes® Splaty- 0,00 0,00, 0,00}
- do 12 mieaigcy 4 0,00 ,00 0,00
— powytej 12 maskecy 9 0,00 0,00{ 0,00
b) Inne g 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosei ca pazastalych jednostek 136273548 162140212] 1628 402,12
3) 2 tyluki dostaw | ushx), w ckreaio splaty: 130693533 1513684,12)  1512884,12
<o 1z missicy 3 130003533, 151368412 1 513684,12)
— powy2e) 12 miesgcy i 0,00/ 0,00 0.00
1) z tytubu podathiw, dotagji, e, ubezpleczal spowcznych | 9
2drowotnych craz innyeh tyluka publeznopawiych 73 785,00 105 718,00 108 718,00
dinge T ® 2014,13 2000,00| 2000,00
T d) dachodzane ra drodze sadows) § 0,00] 0,00| 0,00
Hl. Inwestycie krdtkoterminows 1416 320,78 508 203,68/ 806 203,69
1. Krofkaterminowe akyws finansowe H | 141532078 5062068 508 203
a) w jednostkach povdazeaych 0,00 o.oo] 0.00
- udzialy b akcje 0,00, 0,00 0,00
= e papiery wariokcions 0.00 0,00, 000
~ udzielone pozyczhkl .00 0,00/ 0,00
— e kedtkoleminawe aityva finaneowe . %oo| 0,00 0,00
£) w pozostatych jecncetkach 530 205,48 0,00 0,00
- ydzaly b akcjo 1 0.00 0,00/ 0,00
— inne papiery wartosciowa 1 0.00 g.g{ 0,00
~ udZistona pozyczkl 1 930 205 48 0,00 0,00/
— inne hréaleminawe sktywa finsnsowe 1 0,00 0,00| 0,00/
¢} drcdki planigzos | ine axtyws pionigzoe 485 118,30 506 205,68 soezggg_a]
~ &rock planindne w KBS | nD rachunkach 2 485 115,30 806 203,68 £06 203,68
— Inno Srodki plenigzna 2 0,00 0,00| 0,00
— inne sklyws parieine 2 0,00 0,00 0,00
2, Inne inwestycie kiotkolerminowe 0,00 0,00| 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresows 43 20943 20 674,38 20 674,38
~ W by aklywa Z tyluhy N eZakoAmnnyeh umaw budonianych 0,00 0,00] oﬁi
C. Nalezne wplaty na Xapitsd (fundusz) podstawowy 0,00 0,00/ 0,00,
D. Udzialy {akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 1278503333  12547831,44 12934 M2.53
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia Elibieta Mazur

Podmiot upr, - nr ewid. 416
90-249 £&dz, ul. Jaracza 56 m.3
REGON 470830832, NIP? 726-003-14-32

tel,/fax 42-631-80-16
socanrare .. $O0% e .\ 1 7,55
irebwaczect) /i
s

34



Raport roczny za 2016 rok

© G3WO:a

© G3ALVO-:x

Oa 1553

Ul Awisandrowskn $793-8-30640d1 . GALVO SPOLKAAKCYINA
cel 42 291 427510214
WP 847 19«@% 'ﬂﬁ!\n 100266269
BILANS ns dzien 31.12,2018
PASYWA Nota| 31122016 31.12.2018 31122015
przokeztaitons ‘
dane
—— cownawezs | = |
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 9165143,29) 9461914546 0847 356,55
I Kapital {fundusz) podstawowy 4 400000,00 40000000 400 000,00
Il Kapital {fundusz) zapasowy, w fym: o S 944735655 8790 17344] 879017344
— nadwyZks warlodc sprRdazy (warlsd emisyinel nad wartodcia 5
norménuieg udziakow (ko) 0,00 0,00 0,00
WL Kapital (fundusz) z aktualZacii wycery, w tym: 0,00| 0,00 0,00
~ 2 tytulu akkuplzac) warcse godziwe) 0,c0| 9,00 0.00
|1V, Pozostale kapitaly (Tundusze) rezorwows, w tym: 0,00| 0,00 0,00
~ tworzone zgodnia 2 umows (stahizm) spot 0.00 0,00 0,00/
- N utzaly (shoje) wiasrn 0.80 0,00, 0,02
V. Zysk (strata) z lat ublaghych - 396 211,08} 0,00 0,03
V1. ZysX (strata) natto [] - 295 002,17| 270 972,00/ €57 183,11
VN, Odpisy z zysku netto w clagu roku obrotowego (wieikoSé ujenna) 0,00/ 0,00/ 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA Z0BOWIAZANIA 3618890,04] 308668558 3085 685,98
1. Rezerwy na zobowlazania 251 661,30] 192 324,60 192 324,68
1. Rezurwa  fytiks odrocZ0nEg0 Podsu dochodowego 7] 68 916,00| 21 836,00 2763600
2 Rezotwa na fwiadczenia emerylaine | podobne 192 845,30 170 888,66/ 170 868,68
~ cugotenminows 42 131 285,91 108 675,24| 108975,24
— Kettotarminona 42 60 645,30 50 713,44 60 713,44
3. Poxostale rezecwy 0,00 0,00 ¢,00
~ drygoteminowe 42 0,00 0,00 0,00
— Wrotkotarminoae 4z 0,00 0,00 0.00
Il. Zobawiazania divgoterminowe 270 568,72 ATBTTR, 7T 470 778,77
1. Wobsc jednostuk pawtazanych o 12 0.00 000, a.00
2 Wobec pozostalych jonostek, w domch ednostea posiada [ |
zspngazowanin w kaptale L 0,00 0,00
[ 3 Wobec pozostatych jodnostak 270 556,72 478 778,77, 476 778,77
) Kreowty | pokycrk| 10 2,00 0.00! 000
b)  tytuhs emisji hiZryh pIpIIow WaToSCIowyChH R 000 0,00/ 0,00
¢} e z0boaigzania finansown 12 270 550.72 476778, 77| 476 778,77/
d) ZobawiRZeNia WaKaTwe 1d 0.00 0,00 0,00/
¢} inna 10 0,00 0.00| 020
| Wi, Zobowiazania hrétkoterminows 308388792 240520783 2406 807,08
1. Zobowigzania wobec jednostel powiazanych 0,00] 0,00] 0,20
2} 2 tytuhs dostaw | usAg, o OKkresie wymagalnosct. 0,00] ©.00| 0.00
~ 8 12 miesigey 10 0,00 0,00 0.20
~ powyzs] 12 mieslecy 10 000 000 0,00
b} inne B 12 0,00 0,00| 000
r posada m\gmb w kapitale ) >y 0,00 0,00 0.00
2} Z tytuls doslaw | uaisg, o okresie wymagalnobor: 0,00 0,00! 0.00
- do 12 miesigay = il KD 0,60 0,00 0,00
= ~ powyze] 12 mesiey i 0.00 0,00 .00
b} wne 10 0,00 0,00 0.00
3. Zobowiazania wobec puzostalych pdncstak 206320883  2301122.26] 230112228
) weedyly | podyceio 12 109646788 145170213 145170213
B) z tytuls emisji carinych papiertw watoscowych 1 0.00 ) 0,00
¢} inne zekowiazania fhansowe 10 162 552,85 186 519,27 185 619.27
d) = tytuks dostaw | Ushig, 0 OKre8# wymngainoAci: 662 056,26| 469 025,32 458 (28,32
- do 12 méesiecy 10 552 088.26 450 038,32 458 (26,32
~ powy?a] 12 miesiscy 1 0.00 0,00 0,00
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BILANS na dzleri 31.12.2016
) zaliczil ctrzymane na doetawy | Lsiugl - T o 0!
: 00 6.00]
) zobowszania weksiows. = 10 0.00 0,00) : gg
n)zmmumm-mmlmm 10 ’ =
5 mww publcanoprawnych 167 729,90 188 217,52, 186 217,62
KL wynagrodzed 10 0,00 30 000,00 30.000,00
: 10 127143 7654, 765,92
—¥ 3. 'W“':"_!EW 2 100 575,23 104 775,82 104 776,62
3 migdzyckrasowa

mmen!1 2 882,10 11 684,68 11 684,85
- Uemna wanoat: fmty 43 0,00 esel 000l
2 Reziczania miedzyokresowe umbw budcwianych : @ 0,00 0.0 9,00
3 h:mua;:mm 288210 11 68485 11 634 65
= lugotarminows 43 0.00] 0,00 0,00
krétscterminons & 288210)  11e84s5| 1162465
PASYWA RAZEM 1278503333 12567 831.44|, 1293404263|

P +opz o 15032017
{reimbmnnde)

____________ %?M L“‘._'ZU_B_.".,‘ w»_

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Fugenia Eizbicta Mazur
Padmiot upr. - nr ewld. 416

90-240 Lédz, ul, Jaracza 56 m.3

HEGOM 470930832, NIP 726-003-14-32

tel, /fax 42-631-90-16
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. GALVD SPOLKA AKCYJNA

Nota 2018 2015 2015
proekszistcone
dane
- _porbwnaweze
A. Przychody neito ze spizedaly | 2réwnane z nienl, w tym: 10490 11519) 10302767.96| 10 302 747,88
~ od jednoatek powlazanych 0,00 4 574,60 34 574,60
| Przychody netio & sprzedaty produretw 33 | 10521071.73] 1047345668 10473 45,08
il Zmiana ebans produkit (zwigkszenio - warlost dodatre, Zmn eiszenie — “{
wanoss Lismag) 21 B5582 - 170 688, - 170 658,
= Wiym oblskty w zabudows 0,00] 0,00 0,00/
111, Koszt wytworzeria peodikiow na wiasne potrzaby jscnosthl 34 0 0,00 %{
IV Praychody netio ze sprzedaly towsarn | materiskow £ 0,00 0,00 0.00
B. Koszty dzlalalnoazi operacyjnej 10662331,16] 990538603 0426 630,94
1. Amortyzaca 34 626 033,21 725 426,90 248 624.21
1, Zugycie materialow | enorpe 34 464826258 430523484 430523454
1N, Usiugi obco 34 213861482 1396950799 1960 507,98
IV Podatia | oplaty, w tyme 34 51 859,58 428175 428175
— podaiek akcyzowy M 0,00{ 0,00 0,00
V., Wynagrodzenis 34 231236520] 221621249, 221821249
V1. Ubezpieczenta spoleczne | Inne safadczenia w by 34 596 513,80 574 070,18: 574 07018
Il - emorytaing 3 217 844,15 210 502,42 210 502,42
VI Pozostale koszly (oczsjren T} a4 550,86 78 549,78, 75843,78
VAl WartodE sproadanych towsrdw | rmaterakw a7 0,00 0.00{ 0,00
€, Zysk (strata) 20 sprzecdaty (A-B) - 183 216,08 367 382,98/ 874 167,08
0. Pozostale przychody operacyjne oo | 149 080,95 286 910,85 268 910,86
1. Zysk z tytuly rozchodu refinenaowycl: aktywow trwatych 38,
3% 0,00 108 574,94 108 574,94
Ii. Dotagle 0,00 .00/ 0,00
111 Altuslizacia wartodce! aktywdw niefnansowych 26 45377 163 363,18 183 383,19
IV, Inne przychody operacyjne 123 627,19 14398272 14 95272
E. Pozostale koaaty operacyjne 75198,42 211 091,59 211 091,69
I, Strata z tytuby razchodu nlefinansowych akiywow twalych 38, I
38 0.20 0,00 0,00
. Aldualizacis wartohc! sidywow niefinansowych £ 48 517,34 137 781,08 137 751,08
1L, Inne koszty operscy s 28 682,08 7334061 733081}
. 2ysk (sirata) z dziakainoécl oporacyjns) (C+D-E) 59351 ar3202,1 950 096,20
G, Przychody fimansowe 41 720,08 43,27
I Dywidengy | urzisty w zyskach, w tym. L=l 080 0,00 R
a) od lednoatek powlgzanych, w tym, - 40 0,00 0,00 0,00
— W MOryeR jedncatka posiada zaargazownne w kapitsle a0 0,00 0,00 0.00
b) od jedacetax porostalych, w tymn: 40 0,00 o,qg{ 0,00
~ w kidrych jodaostka posiada 2aangazowsnm w Kapitak 40 0,00, 0,00 0,00
1. Odsatil, w tym: 40 41 720,09, 3.27| 23,27
— od jednostek poatazenych 40 0, 0,00 0,00,
11, Zysk 2 tytuhs rozehody aklywow fnsnsowych, wtym: 0.00 0,00/ 0,00/
~ W jednoatach cowigzanych 0,00 o.gp{ ; 0.00;
IV, Aktualizacia wartodcl aktywdw rlafinansowych 0,00 0,00 0.0
V. nne 40, ]
41 0,00 10,00 10,00
H. Koszty finansows 108 828,75 160 152,36/ 180 1
I Odseth), w tym' 4 106 158.68| 10052012 10032012
= dla judicatek pumazanych 41 0.00] 0,00 0,00,
11, Straa  fyloh rozchody aktywow finansowych, W iy 0.00| 0,00/ 0,00
= W jednostiach powiazanych 0,00{ 0,00/ 0.00]
I11. Aktuakzacia wariosa: akiywow fnansowych 0.00] 0,00/ 0.00]

-
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f ™ inne “ ey, .
B , 40 | 3367.06 58 87224! 50572,24 J
|, Zysk (strata) brotto (F+0—H) - 186 140,17 31308302  7ee s
J. Podatek dochodowy 17 138 882,00 42 081,00/ 132 m.od
K. Pazestale owm mmm m&u muxmh umy) 0.00 0, 0,00
L. Zysk (straks) natto {5-K) | Thsseat 2719 nzg] 857 183,11
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T ARSI /AR €7/83, 3T 20t
tel, 42 200Gy ek 42 2910 214
"B 947-19:37-248, REGON 100288068

Zestawienie zmian w kapitate (funduszu) wiasnym

2016 31122018 2015
dane
R poréwnawcaze
1. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu {(80) 984T 355,55] 910017344 818017344
~ zmiany pezyjatych zasad (coltyki) rachunkowosci 0,00} om{ 0,00,
— horekty oicow o - 388 211,09] . opo
L. Kapital (fundusz) wissiy na pocZatek okresu (BO) po korekiach 9461 145,48, omin,ul 9190 173,44
1, Kapital (fundusz)podstawowy na pocaatek okresy 400 000,00, 400 000,00| 400 000,00
1.1. Zmiany kapitalu (fundusau) podstawowego 0,00/ 0,00 0,00/
a) Zwiskezenie ¥ tyluk 0,00} 0,00 0,00
~ wytkirea dzmiow (omis) akel) 0,00] 000 0,00
Il - podwyzszen's wartodc: nominahie] udzialdw (ekcH) 0,00} 0,00 0,00
- £.00| 0,00 0,00
b eminieyszenie z vy 000 0,00 000
~ Umarzenia uéziakw (akel) 000] 0,00 0,00
~ Zmniojazenic wanoss nominaing k)i 0,00 0,00 0.00
- 0.00| 0,000 0.00
1.2. Kapital {fundusz) podstawowy na konloc okresy 400 000,00 400 000,00, 400 000,00
2. Kapitaf {fundusz) zzpasowy na poczatek okresu 8780 17344 B 607 281,47, 8607 281,47
2.1. Zmlany kapitatu (funduszu) zapasowego 657 183,11 182 891,07 182 81,97
a) mwigkszenlo  tyhuly 857 153,11 182 891,87 182 831,97
— emis|i Mwmmmlm 0,00 0,00 0.00
— podziali zysky (Ustzwown) = 0,00 152 891,97 182 831,97
= podzialy zyshu (ponad wymagany ustawuwo minimaing wartosd)
657 165,1t 0,00 0,00
mwmywmmdu' 0,00 0,00 0,00
i 0,00 0,00/ 0,00
b) zmniejuzenie 2 tytulv 0,00 2,00 0,00
— pokrycia siraty 0,00/ ,00 0,00
— umotzenia whasiych uczaow 0,00/ 0,00| 0,00
— podwy2szenia kapitaly zadadoneno 000! 2,00/ 0,0
- 0.00| 9,00] 0,00
2.2. Stan kapitau (funduszu) Zepasowego na koniec okreau 944735685 BT780173.44] 79017344
3. Kapital (Tundusz) z aktualizac)l wyceny na poczatek okrest — zmiany I l
przyletych zasad (politykd) rachunkowosci 0,00 0,00, 0,00
3.1. Imiany kapitatu (funduszu) z aktuadizacll wycany 0,00/ 0,00 0,00/
2) 2wigkszanie 2 tytuly 000| 0.% 0,00
~ aituakzac]) wyceny rodkow trwalych 0,00 0,00, 0,00
~ akfualzac) wariobcl godzwe] 0,00 0,00 0,00
— ZMNiC2amma rezeiwy £ od atu |
dochodowago , mmwmm& odnasxonych {
na ten kapitad 0,00 0,00 0,00
— aktuaizac)l nnych aktywiw 0,00 0,00 0,00
~ rnc Kursowych 2 przeliczenia oddziabw zagranianych 0,00, 0,00 0.00
—_— 0,00, 0,00 0,00
) zmnlqmnh:ww 0,00 0,00 0,00
~ zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00
— aktuahzacl warlodei padz e 0,00 0,00 0,00
ia z |
Wmﬁm mm odnoszonych |
ha ban kapital 0,00 0,00 0,00
— akduahzacii innych akfyadw 0,00 0,00 0,00]
— ra&no kumawysh z prroliczania oddzakiw Zagranicznych 0,00 0,00 0,00|
1l - 000 0,00 0,00|
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Zestawlenls zmian w kapitale (lunduszu) wiasnym

3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacg wyceny na konlec okresu 0,00 0,00 0,00/
4. Pazostaio kapitaly (funduszs) rezenwowo na poczatek okresu 0,00/ 0.00 0,00
4.1, Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezarwowych .00 0,90 0,00!
) rwighszerie 2 tyluk: 0,00| 000 0,00
— twarzare 2godnie = umowa (statutem) epbiki ~_0oo| 0,00/ 0.00
— na urdsialy (akcye) wAasne 0.00 0,00, 0,00
. 0.00 000, 0.00
b} zmnie{szenie 2 tylu 0.00 0,00{ 0,00
— pokrycis sty bilansowe) 0,00] 0,00{ 0,00
— Umorzénia stziaow wisiych 0,00 0,00| 2,00
-~ podwyzazenia kephishi 2akdadoweco Ub rezaraowago 0,00] 0,00/ 0,00
~ wyplaty dywiderdy 0,00/ 0,00 0,00
— 2wrolu dopial wepdinkom om}w 0,00 0,00
= 0,00/ 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitsly {funtiusze) rexerwowes na konisc okresu o.oo] 0,00 0,00
5. 2ysk (strata) 2 Iat ubleghych ha poczatok okrosu 657 183,11 182 684,97 182 851,97
5.1, Zywk z 1at ubleglych na poczatek okresu 657 183,11 182 891,97 182 891,97
= 2miany przyiglych zasad (podtyk]) ‘Echunkowndal 0.00 0,00/ 0,00
— Karety bigddw - 386 211,08 ¢,00| 0,00
5.2, Zynk 7 lat ublegiych na poczatek okresu, po korektach 270 972,02 182 691,97, 182 881,87,
o) xwigkszonie Z tylus 0,00 0,00} 0,0
~ pocziaky zyskia  lat ubisatych 0,00 0,00 0,00
. 0,00 000 0.00|
%) zmoiejscanm Tt 657 163,71 152 831,07 182 661,97
~ wyplaty dyaidandy 0,00 0,00 0.00
~ przeznaczenia na podwyzszenis kaphak: 2akiedowego,
28pssoweEgC b reIeKIwEgO 667 163,11 182 861,97 182 881,97
~ poiycla straty 2a popezadale tata obrotowe 0, 0,00 0,00
— LIZAZNSCLONA 1A UTDRENIC ULzl 0,00 000 0,00
- 0,00, 0,00 0,00
8.3, Zysk 2 lat ublegiych na konlec okrosu - 366 211,00° 0,00/ 0,00]
5.4, Strata 2 lat ubleglych na poczatek okresu 2,00 0, 0,00/
— 2miany przyjtych zasac (poltykl) rachankonobel 0,00/ 0,00 000
~ Korsity blgdow 0,00/ 0.00] 0.00]
5.5, Strata z Iat ubleglych na poczatok okresu, po korektach 0,00, 0,00 0,00
0) Twigkszane z tywiu 0.00] 0.00. 0,20}
— przeniesienia si7aly 2 ot ubleghych do pokiyca 000 0,00 020
- na lub umorzentu canizenia ka,
mw:;” uc:gm (g m;m?“ Mmqmmjmum
w kapials Zapasowym 0,00 .00 0.00
~ biad pocstawowy { karnkta amortyzac 28 2015 1) 0,00 0,00 0.00
b) 2minieiszon®e 3 tytu 0,00 0,00 0.00
~ pokryc siral x st unleglych z zysky 0,00 0,00 0,00
= poxryCia siraty z af ubiagiych 2 kapitaiow: zapssowsgo i
TOTEOWTNE00 0,00 0,00, 0.00
~ pokrycia straty 2 lot ubieglych = conZona kapralu l
podstEwowego 0,00} 0,00 0,00
— pokiychs straty z 6L Lbleglych = dnpat WapaInikow 0.0 0,00 - 0,00|
=% 0,60 0,00 oiql
6.5, Strata z fat ublaglych na konlec okresy 0,000 0,00 0,00
8.7, Zysk (strata) 2 lat ubleglych ra koniec oktesu, - 386 211,09 0,00 0,00!
8. Wynik natio - 295 002,17 270 972,02 657 133,11
a) zyek natta 0.20 270912,02 557 183,11
B} strata petio 205 002,17 £.00 C40
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©) odolsy = Tyaki

0, w@mmmmmmmm i 0.°ﬂ AUT;J]
. ; oo i L. - 816614320/ 046114546/ 9 647 356,56
(pokrycis straty) 9188143.29|  pag1'iases  osar 35.56}
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GALVO SPOEKA AKCYNA

Rachunek przeplywéw plenigtnych (PLN) (motoda podrednla)

Trede Nota 2018 2015 ]
A, Preeplywy érodikéw plenieinych z dzistalnodci operacyjne) 0,00 0,00,
1. Zysk {strata) netto - 295 002,17 657 183,11
N, Korekty razem 1304 559,01 - 275 006,74
1. Amortyzacja 828 033,21 248 624,21
2 Zysii (straty) 2 tytuh 102nec Kursowych - 752,40 - B85 41
3. Odsetk | udzaly w 2yskach (dywidendy) 24 8341863 94 340,48
4 Zysk (strala) 2 dzialainadcl inwestycyjne) 4000,14 - 108 574,984
5. Zmiana stand rezenw 24 €9 23562 182 077,68,
3. Zmiana staru zapasow 2% 36 347,64 97 460,62

7. Zmiana stand raknodel 24 20866666  -917 379,
B. Zmigns slan 2ooowigtn kisthaterminowych, 2 wyjatider pazyczok | Kradylow 2 143 681,04 143 182,62
9. Zminna stary razliczen migdzyokresowsch 24 -10.286,55 -30 489,65/
10, e korekty 2 9053300 - 10345086
1l Przeptywy plenigine netts z dzistalnosel operacyjne] (1+H) 1089 656,84 382176,37|
B, Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzistalnogal inwestycyjne) 0,00 0,00
1. Wplywy mm.ov 5114 634,14
1. Zbycie warcdd nlematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywbw trwalych 000 114 634,14
2. Zoycin Fwastycii w nieruch j oraz warlodcl nlemateriaine [ prowne 0.00° 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: G11 48787 5000 000,00|
2) W jedncatkach pOWISZarych 000 5000 030,00
~ Zbycie aktywsw finansowych 0,00, 0,00,
= dywidandy | udzialy w zyskach 0,00, 0,00,
— spiats udzielonych patyczek clugoterminowych 0,00 5000 000,00
- cdsetri 0,00, 0.00]
— inine wphywy z aklywiw Enansoaych 0,00 0,00]
) w pozostalych jednostkach 611 487,67, 0.00!
~ Zbycia aktywow finansaeryon 0,00 0.00)
~ dyaicandy | udzialy w zyskach _ 0,00 0.00
- ﬂ ngwmvcnmwmmm 1 0,00, 0.60
= 1148767, 0.00
-iw-pw: sktywow finansowych B30 000,00 0,60
4. Irne wplysy nwestycyine 5821538 0,00
1L Wydatii 1828154,39 7204 240,38
1. Nabyce wanoici niemateriatnych | praranych oraz rzeczowych adywow trwatych 328 154,39 usus.w]
2 Irwestycls w NBRIchaTobel oz Warlesel Mematerdans | prawne om¢ 0.00]
3. Na akltywa finansowa, w ym 7 000 020,00|
&) w jednostkach powiezanych 2 SN iR 000 700000000!
~ nabycie aktywow Enansowych .4001 0.00
~ udzisans potyczki dagalemnaws 7 000 020,00|
b) w pazostaiych jednostkach oom 0,00/
— nabycie aktywow finansowych 0.00] ood]
- udzelone petyczkl dlugoleminowe 0,02 0,00
4. lane wydsik: irmasstycyine 1 500 000,00 5821538
il Przeplywy plenigine netio z dziakainoscl inwestycyjned (1) 4 1B8461,38] 2089 708,24
C. Praeplywy 6rodkdw pienigtnych z dzislainoéci finansows] 0,00] 0.00
1. Wplywy 537 965,42] 848170243

1, Wihywy NEAD 2 wydanie udzishdw (emisji kGl | innych instnrnentdw kaptalowych orsz

dophat do Kepitat 0,00 C.00)
2 Kredyty | potyczki 537 985 8 451 702,13
3 Enisja dhinych papistow wartoesiwych | 0,00 0.00
"4 Inne wphwy Ananscws 0,00 0.00
1l. Wydatkl 500911,70| 6801 553,81
1. Nsbycie udzialow |akc)) wiasnych 0,00| 0,00

\
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Rachunek przeplywéw planiginych (PLN) (metods porednia)
2. Dywidendy | inne wyplaly na rzecz wiacicieii 0,00/ i
3. Inne, iz wpiaty na rzecz whakcicTeh wydatki = podzists ZysKu o:oo] —g"g%
4 1o ek o0l
s Splaty mlw : 0,00 6600 009,00
. Wykup duzryeh popiscdw wartoscowych 0,00 [}
6 Z tyudd inych 22Bowazsn fransowyeh 0.00] 300
:. amru’a zcbowiazant 2 tytulu uméw leasingy fmansowagn 355 7&'01.% 131 m:z'ﬂ
i B L
. o = e e M
finansowe) 3708272
: Przeplywy pienigine netto razem (AJIL+B+C 21 0:27'] ! ::: :'::[
Bilansowa zm(ana stanu drodidw plenigznych, w tym: -21 088,38/ am'u
"~ zmisns atany Srodkow pieniEnyuh Z tytuld TETS kursowych 752.40] 26541
E MMQ_HWRoM mm.w 58271 y
G. Srouki pienigzna na konios okresu (F4D), w tym: - $30 |
=0 ograniczone] mazimodd dyspanowsnia f

Spttondmons e RODE ey 15032017
gy 2
e et EVGENIAMAZUR ] ||
iearaiok | iy, podsis tuoey ¥ e
KANCELARIA BIEGLEGC REWIDENTA

Eugenia Elibicta Mazur
Podmict upr. - nr ewid. 416
€0-249 todz, ul. Jaracza 56 m.3
REGON 470830832, NIP 726-003-14-32
tel /fax 42-631-30-16
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GALVD SPOEKA AKCYJINA

Zmiany w keéfkctarminowych aklywach firansowych w jednostaach pazostalych

Srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne

Srodki plaaigzns | inne aktyws plangzne (struktura waiviows)

Struklura whesnoso kapalu pedstawonego oraz liczba | wartost naminalna subakiybowanych ake
Zrviany w kapitale zapascwym

Propozycie oo do sposotiu pedzisiu zysku lub poksycia straty za rok obeotowy

Zobowigzania dugoteminows - skukdura czesowa

Zobowigzania zsbezpieczone na majatky jednosta

Powigzania skiadnikiw aktywow w bianse

Powlgzanta skiadniloiw pesywiw w biansie

Zobowigzania wriunkows wobec jednostek pozostatych (strddura wa tybsidw)

Zabowigzan|a warnunkowe wobec jednostek pewiazanych lub stowarzyszonych (struktura wg tyluidw)
Zallozki, kredyty, pazyczki | éwiadczania o podobnym cherskberze udzislone csobom wohodzacym w skisd organtw

sobowq:mla Zaciagnigte w imsaniu czionkdw oandw zarzadzajecych, nadzotujgoych | administrujacych tytutem gwararsii
Oclpisy akfualzuface warlodl neleinodci orsz Kritkotsrminows skiywa Gnansowe

Wysokodd edpisdw aktualzajacych wartosé 2apasdw

Rozliczenie giovamych pozyci réznigeych podstawe opedatkowania podatkiem dochodawym o wynidem finansosym {zyskiem,

strata) brutto
Zmiana stany skiywiw 2 tylulu cdroczonego podatiu dochodowega
Zmians steny rezerwy z tytuh) odroczonego podstku dochodawego
Infoumace o tansakdach 2 jednostkami pow'gzamymi
ncstkn le tale lub 20%
mmmmmm posiada zaangazowanle w kapi w ogdingj czbie glostw w organie

Pachotne instrumenty finansowe niswycenlane w wartoécl godzaws|

Kursy cewiz przymte do wyoeny pozyss sprawazdania inansowago wyrazonych w walitsch abeych

Strukluns Scodkéw prenienych do rackunki przeplywdw pienipirych

Przecigine w roku obrotowym zstrudnienie w prupach zawodowych
:l:::nl:”mbm:wmhmm&aqmwmww nadaorgggeyeh |
wammmwmubmvﬁ sprawozdan Mansowych, wypkasone b asleine

Infermacia o istolnyeh 2darzerach, jakia nastaply po dnki biansowym. nleuwzglednionych w spraviozdsnm finansawym oraz

ich wptywie na sytuacje majatkows, finansows | wynik fnansowy
Zeviany polty'd rachunkewotcl, kidre wywiecajq istotny welyw na sytuade majatkowq, inansows | wyndk finansowy

Informzcie liczbowe, wraz x wyjasakeriam| 2apewnialgoe pordwiywaincad danych sprawozdania finanscwego 2a rok
poprzedzaigey 2 sprawczdaneen za 7ok obrolowy

Zagrozenia dls kontynuac]l dziatalicdd

Fundusze spegalne

Stnadura rzecrows i tarytorisina pezychoddw neto 2e sprzedazy towardw i produktdw
Dana ¢ kosztach rodzajowych oraz o kesztach wytworzenia procuktdw na whasne potrzeby

Informacia o pezychodach, kosztach, wynikach dzialainodc zanischane) w roku ob ym lub pezewidziansj do Zaniechanio w
roku nastgpeaym

Informecie o przychodach | kosztach 2 tytubs bigddw popeinicaych w latach ubieglych odnaazanych wrolou obrotowym aa
kapitat funduss) wiasny

Dane rozticzen|s knegu kosztow

Pozostaie przychody operacyjne

Pozostale keszty operacyine

Wybrane preychody nansowe

Wybrane kesaty firansowe

Stan razenw

WWlaz czynayeh | Diermych razliczen migdzyok yeh

Zrviany w warcddach rismateriainyeh | prawny

Zeedany w drockach trwatych

Koazt wytworzania Srodicdw trwalych w budowe, cl BE 1OZNCE KUrSowe powigkszajRce koszt wytworzeni
Srodkiw rwisych w budowie e o “ - >
Poniesione w ostaln'm roku | planowane na nastepny rok naktady na riefinansows aktyws trwale

Zapasy

*'N Stroaa A8
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""" Krbostmmion aktyma T sowt W [GIWeiach pooalaysh, w b
wdzivly Wb MR ":‘m-un lube pepiery | tne peplery e pagiary | uddslene e Fason
Ll J et 4 v
| apciy redesiu) roaxah) antyws
&mw Bownsaws jwy
Tenkach excheay)

(S8 POV o " o 0.6 020 00y 600 S aimnes
* 67 w sarie natytia e 00 [ ggl .00 0% am) X
IwiaksTann w T [ 2,00 020 0,00/ 830 205,48 oo  mmnsm
~ TAfyGR e 5,00 o, ouﬁ 2.00{ 090 o) o0
— seayeaki wtawore %! g0 o0 Q.09 am 02054 ogo| __bgo
~ heruaty Akl ace eanoes L0 00 000 o g_g 1= 200
~ BFEATINAZINE VEATETING 0,00 200 000 o A% %0 a0 0.00]
(Zeelejrrarea 41 300,48 0,80 400 390 oe 4131088
— weranas E— 053 [ 00 (0| [X [ 0,00/ a0
= node) el e gaca warhe 308 0.0 00| oo Y 069 a 41 20,501
~ [OTEITL BN 9 WenngR 0.0 oo ::i 0.00 [ oo [ )

230 ket okreny 0,00 00 000 a08 330 205,48 am' 932 296,40
|t w oo retycie 9,03 o 000] 0.0 00 0,09 o0of 0,20
¥onemarn
St Uiiette potyos Epte SURCO NERUCHONMOSE! 85, 20.0.5K ra chres €0 20 08.0017 ¢ Peayesra T sl
Nota 2
Srodkl plenigine i inna aktywa plenizne
— 2018 [ 2018

1, $rodki plgane w kesie 9 850,60/ 5 629,81
2. Srodki placsgane na rachuniach barkowych 47523481/ 400 513,87
3. Inne drocki pienigzne = 0,00| 0,00
4_inne aktywa pienigzne 0,00/ 0,00
[Razem 455 115,30 506 203,63
Nota 3
Sioded pramiptive | inne A ywa (Ferkpdng {ONUTLI wahitowa) .
Rod3a] irwastych Kurke w SN | Ko w EUR | Po pasicien | Kwsaw GOF | e Seodn
EUR ne ML GAP e PLY [inne adtpwa
farmm
wnN
e
o y " 035068 & 59881 24 7498 ago 0,00 000 ogol g
Tew B plaripine am) 0,00/ el o) 2,00 200
Vise Rywa DTt a.00| .00 a0l am noal anol ogol [T
|Razer 3 3908 cotast 21 TeA38] 0,00/ o0/ op0]  sasuasm
Nota &
el b 190 Grex Heatve | wactode ey

s Sertaerinia | Dola tedestrocs | Spavis Prawe oo Licdva Tobk ghostw | Camm ewiayne | W0l |z wimitew

wismrods! kapilaiu Tagttary ywidondy (0d | ek datin whsjaudrisbamw noednalng odstraswpn
podrten iwejo aay) shdTudelaider
{Rccionaruee o LA
e b
T .07 2000 WAt pariely  |22.022010 2300000 4600000.00 o 230 con o} w
— . 2000000 4eco0c 0,00° ]
2 Foyazard WA 22022010 Wit Dlrly 22000016
Seczapariok 200 00000 420 05000 .40/ 20000.00; 3
muw- 200 D00 420 020,00 o 0.0 a0
3 EucoPowes  |wemB (2022010 Vot Dl (22009016 _,
Sptbacos 1 2500 1 4000 o 1 28 320|
— ate 18 ae! ag0
i Fogcedl o B 2 03,2070 Wil fy  [22.00 306 AI !] ml
Archnases V675000 1 4m TS 119 148 475, 122
o am| a0 am a0
[Rasam <000 0%0,00] 450000000 womam  1teess|
o s ] e - 00 00 i 2500000 s v b 0 Gonu {1 ikt e 2 koey) e 1 900 00 ey
charicke's wed
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Nota S
Zenlany w kapitale zapasowym .
| ' 2016 | 2015
|Stan na poczatek okresit 879017344, 8607 281,47
rwigkezanla (z tytuh) 687 183,11| 162 831,67
— spragaty 2K powyZe) iIch WErlosd naminaing;, co0| _"{
~ podaaty 2ysku (UIWOTZOMTY USIEWOR0) 0,00 182 891,67
~ podzats Zysku (conad wymagang ustswowe minimaing warioss) 657 183,11 0,00
— 2byico lub a uprzednio zaki Erodkéw trwalych - réznice =
mdn: atzowanych tych RIUBETACH WyTeny o -
= 0.0, 0,00
wykorzystanio (2 tytuh) 0,00, 0,00
~ pekryce siraty blansows] 0ol 0,00]
— umerenie wiagaych Ldziskow 0.00| uml
— pedwyrszenie hepitat zakiadowego 0.00]
| = 0,00| ooo
na koniec okresu 0447 356,55] 879017344
Nota 8
mpwmmmmwmmn@m
2016 2016*
ZYSK | STRATANETTO - 296 002,17 857 183,41,
Kapita! (fundusz) mpasowy (+7-) + 295 002,17, 65T 183,11
Kapitat {funduszi rezarwowy (+) 0,00/ 0,00
7aladowy Fundusz Swiadczen Sagalnych 0.00| 0,00/
Dywidenty Clis wsptinkdw (Cpescantawanie ¥aphait) 0,00 0,00
Nagrody z zynku 0,00/ 0,00/
Cele spolecang 0,00 0,00
Cbnizenie tapitalu possiswowaga 0,00, 0,00
Deptaty wepdirdw (6 lle przewiduie o umows spoki 2 0.0.) 0,00 0,00
Pokryzie straty  al Ubmgheh 0,00] 0,00
[ﬁmcb straty 2 Zyskow st przysahyh 9,00] 0,00
0,00] £.00
'Za roK popezedni faktyczny podzial zysku (pokrycie straty)
Nota7 o e
1. osec a4, Yities 3 Wabeo pososialych Jeososton, w tym: Ogséxn
o jeansioh,w
e B e T cime | o) sbowtenerta | o inas fgeosey
pesiacs Byt o Podac trtut)
LAWY
Dy wyeh
Oaren sptaty
e f sty
P v
Oy Q.00 00 106G 54927 0.00; 0.0 185120 lm‘ 0.0 ALY 1
m %00 o0 80 5 000 % 004 90 0,004 $E001,53
RS )
Il
L
e ago| 900 102955 000 om! 20 2930 pool 000 TR
____:: 000 200 104 & 77 0,00 2.00| 181 538,77 00 000 R ]
powyael 3 e
A
oLy
’_‘_‘l 0,00 0,00 L) 020 029 000 0.00] e
oA
nm:::u 049 el 0.0 1100 a.m Q.20 0.00) 0,00/ 0
P
WS Q.001 Qo) 0.9 000 o400 9,00 00 0,00 00
] | o 920 g0 o0 eml e 000 2 200,
[Rarem | | | | |
s WMt T Strona 38 o
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pordd Sgolerminone - IS Saow - Gop Uy 2 Daesein KTy
1 Vo 2 Wobiss r T Vicber soectuyeh |canmatas, w oy Cgdner
fotnosik FoInstaipch
’] Powiszmych IO, w
; anlepch
Sm 0 o LTI, QJ ON] aariery nm} noc LA
1
_;.""‘.: -t » 7S4S el 000! Pt Xel «m] Q00— _cizar)
Nata 8
Zobowigzania zabeaploczone na majytiu jednostkl
Charaktor | forma zabezpieczenia Rodza] zobowlgzania (kredyt, Kwota
podyczia) zobowlazania
~ hipoteka 0,00
- Zastaw towantiw 0,00
= Zastaw rejestiowy na misnks rucharyym ziokatzowenym przy W Aleksandrowskie]  [kredyl odn. w -kt biezacym 2 600
57/63 w todzi (warioad ustalona na czied 31 marca 2016 ¢, 2gcdrie 2 aneksem nr 000 2.
12 dnia 06.07.2046 1) § 959 000,00
—pthﬁxmehmﬂmomu "
Alaksandiowskie) £7/53 0,00
= WMOWNe prewo potracents wierzytelnodcel PKO BP S.A. 2 hytulu nicisiszego kredytu = |*
wiarzyleinodcia Kradytobloncy wobac PKO 8P S A jako posiadacza rachunkéw
baniowych, - . 0,00
~ ohwiadczenie o poddank sig egzekudii do kwoty " 3900 000,00
Razem 0 888 000,00,

Kamenlars

Kredyt odmm:umku bezucym zostal vdzislony w dnlu 23 Kitego 2015 1.na Enensowanie biezaoyeh Zobowigzad wynikajgeych x
prowsdzons] 28ci wwysokodcl 1 600 000 2. w terminia od 23.02.2015 1, do 05.07 2018 1, Kwote wikorzysianego kreayhu jest
oprocentowana w stosurku rocznym W9 zmienne] stopy procentowej . Stopa procontowa Jest rowna wyschobci stawi refarencyine] (WIBOR 36
pomeaszons o marze banku (1.5 p.p.).

Zgoarie 7 gneksem of. 1 tz:moemzommwmwuwmmmumqmpmmmwmmm kwatach 1 terminacit
1) 2600 COJ o 08.07,2016 r do 31.08.2018 ¢
2500000 od 01,09.2015 1. do 30.08.2016 1, 3} 2400 €00 od 01,10,.201€ rdo 31.10.2015 ¢,
4) 2 300 000 od 01.11.2016 r. do 30.11.2016
$) 2200000 04 01,12.2016 1. do 31.12.2015 1.

Nota &
Powiazania skiadnikdw aktywdw w bllansie
Wyszczegdinlenie Kwota brutto Odpisy Kwota brutto Odpley
roku aktuallzujace roku aktualinggoe
obrotowego wartodt poprzedzzjacego wartegt
1. Naleznossi od jodnostek powiszanych 0,00 0,00 0,00
8) diugolerminawe i 0,00 .00 0,001 0.00|
- 2 ytulu pr2yczek | kredylow 0.00 0,00 0,00 0,00
~ 7 tytulu katgi gwsrancygaych 0.00 0,000 0,00 0.00
— 2yl nabycia diatnych paplerow wartodciowych ] 0.00 0.03| 000 0,00
— hne ralezrodcl | 0.00 0,00 0,00° 6,00
b) krttkatarminowa ! 0,00 0.00 0.0 0,00
- 2 tyluks pazyczek | Rredyltw | 0,00, 0,00 0.0 0,00
~ 2 tyfulu Kauch gwirancyjnych | 0,00 0,00 0,00 0,00
- Ztyluhu nabycin dhaznych papmron watodcowyeh 0,00 0,00 0,00 0,00
— 2 tyluhs dostaw | usiug o ckrasie apiaty, ©,00) 0,00/ .00 0,00
- Go 12 misicy ©,00 0,00 0,00 0,00
= powye] 12 mies sy 0,00 0,00 0,00 0,00
B ~inne naleancda - 0,00 0,00 2,00 0.00
2. Nalezncécl od pozostalych jednostek, w korych jednostka

posisda zeangatowanie w kapltale 0,00 0,00/ 0,00 0,00
3) dhugotaminayes 0,00 0,00] 0,00 0,00
— 2 tytulu pozycaek | knedytiw ) 0,00 0,00/ 0,00 0,00|
- 2 {ytulu Kaucji gwarsreypiych 0,00 0,00| 0,00 0,00
- = tytulu nebycia dhnych paplnrdw warlosciowych 0,00 0,00] 0,00 0,00
=~ 1N nawanasci 0,00/ 0,00] 0,00 .00
b} krotkataminowe 000! 0,00{ ; .00
— 2yl pocytzek | Krodylow 0,000 0,00/ 0,00] 000

o D Srons 38 — o
Qm
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Nota @
Powigzanis aifadntidi sktywdw w bilansis - cigg dalszy = popveadnin] strony

Wyszczegdinianie Kwota brutlo Odpisy Kwota brutte { Odpisy
roku aktualzujgce roku aktualizujsce

— 2 1yt Kaug)) gwarancyjnyeh 0.00 0,00 0,00 0,00

- 2 fytulu nabycia diuznych paperow warcicikmwych 0.00| 0,90 0.20| 0,00

-7 tyfuh: dostaw | usiug o ok‘esie splaty: 0.00] 0.00 000 0,00

- 00 12 miesigcy 0,00/ 0.90 0,00 0,00

— pewyre] 12 micsigay 0,00 0.00 0,00 0.00

- line nalaznadct 0,00 0,00 0,00 49,00

3. Naloinodsl 0d pozestalych jednostok # 507 110,51 13049350 473901 93 71,68

&) dhigoleminows 307388178 000 207388178 0,00

— 2 tyluks pokycek | Kedylow 0,00, 0,00 0,00/ 0,00

=2 tyluh kauc)l gwarancyjnyeh 0,00 0,00/ g, oot 0,00/

= z yiu nabycia diudaych papianiw warodokawysch X a 00 0,004

= inne naieznolel 3073 889 ;.;I 0 307388175 0.00)

b) krdtkaterminows 1513 226,78 12048030 1715 133.50] $3 731,88

L —Zlytuks poryczek | keedytiw 0,00 0,001 0,00] 0.00

— 2 tyluhs kauch gwaroncynych 0,00 0.00f 040] 2,00

= = tytulu nebycia dudryeh pagierdw warosiowych 0,00 0.00] 0.00 £.00

- 2 tytulu dostaw | uskug o okres# splaty: 143742863 130493,30] 160741 93 731,88

~ do 12 miesigoy 1437 428 83| 12046330 1507 4158 93 731,68

~ powyze] 12 miesigey 0.00 000 0,00
-:mmdmawmﬂmi m{

adrowatnych oraz innych tylufie pablicanosrawnych 73 786,00, 0,00 105 743, 0.00

~ ‘one naleznoscl 201413 0,00 2 000,00! 0,00

— dochodzone ne dodze sadows) 2,00 0,00 2,00 0.00

Kormentarz:

W dréa 11 maje 2015 1. Spoka (cedent) Zawarts umove wisrzytelnodcl z Wuwwwmmm
mzmommwaasamssazsdﬂmmwzmmmimumammasmum e
MMdawwmws&mssujqbw fnansowych W dn 31.12,2015 . dokonanc potracenia lowoty zobowlgzania 2 tytulu
podyczia wiaz z odsetiami clrzymane] od momapa-zuwmmmnwamuummm
tarminie3 It of daty umowy. Otecnie, w Zwiazey z aportsm| przedsieblorstva SUNCO Pokka Spdka 2 0.0, dhuiznikem Spoli GALVO S A jest
SUNCO Neruchomotei Spékaz 0.0, S.K,

Nots 10
Powlazania skiadnikéw pasywdw w bilansie

Wyszczegoinienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego | popraedzajicego
woum powigzanych 0,00 0,00
3} dugotacminawe 0,00| 0,00
= 2 tytuly poZyczek | kredytow 0.00 0,00
=~ % bytubs ermisji | diutriych paplerdw warolciowych 0,00 0,00
— 2 tyNilu inniych zobowiazal finansowych 0,00 0,00/
- 2 Wytuly 20bowiazar woksiowych 0,00 0,00
__-ine 0,00] a0
b kiGtoterminows = 0, .00
~ 2 tySulu polyczek | keedytdiw 0,004 0,00
— 2 tytulu amisfi Shnych pap erdw wartosclowych G400 0,00
— = tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
= xtywlhi zobowiazsn weksiowsch 0,00] a.0a
= z tytlu dostaw | ustug 0 okresis wymagainesc 0,00 9,00
—do 12 meancy 0,00 0.00!
— powyze] 12 missigoy : 0.00, a00|
—inne 0,00 0.00]
2. Zobowlazania od pozostatych jednosteh, w kidrych jednostia posiada zanngsownnie w kapitais 0.00; 0.00]
a) clugotarminowe 0,00 000
- 2yl pozycask | kedytaw — _ 0,00 ~0an
~ 2 tytuly emisji diuenych pagisrsw warcciowych 0,00 0.00
= 2 tytuly knych zooowngzan finansowych 0,00 000
b Strona 40 o o
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Nofa 10
pasywin w iilanaie - clay datey 2 popvasdnisi strony
Wyszczegdinienie Kwota roku Kwots roku
—Z tyluhu zobowigzar weksiowych 0,00/ 0,00
e 0,00/ 0.00"
b) krigkcterminowe 0,00/ 0.00
= 7 tytuhy podycaex | kredytow .00, 000
= 2 tytohy emisil dkinych pesiertw wartoécawych 0,00{ 0.00
= Z tyluk innych zobowiazan fnansowych 0.0 0,00
— 2 tyluks Zotowiazad vaxsiowych 0,00 0,00
~ iyl dostaw | uslup © okresls wymagainadsl: 0,00 0,00
~ do 12 missigcy 2,00 0,00
~ pawy2e| 12 micsigey 0,004 0,00,
- lnm2 0,000 0,00
3. Zobowiazania od pozostalych jednostek 325388341 2777 901,03
a) cugataminows 270 555,72 478 1177
= Z tytuly po2yczex | Kredysiw 0,00 £,00
— 2 tytuly emisy diutrych paplerow wariosckwych oo €,00
= Z tytuls inaych zobowiazan finansowych 270 588 72! 476 778,77
= & tytuls zobowigzan wekalowych 0,00 0,00
= inne 0,00, 0,00
b) krotkatanminows 296330088] 2301 12226
B — 2 tyluiu poyczek | kedytiw 198986755 1451 702,13
~ 2 tylua o]l Ghanych pepierow witosGowyh 0,00/ a00
- = tytulu innyeh zobowlazad finansowych 182 552,35 168 618,27
— 2 tytulu dostaw i uslug o okresie wymagalnoscl: 092088,??] 459 026,32
— do 12 missigey £52 088,25 459 026,32
~ powyze| 12 missigcy 0,00 0,30
~ z tytulu zaficook cirzymanych na dostawy | uslugi 0,00 0,00
= Z tytvhu 2obowigzah weisiowych 0,00 000
— 2 tyluly pedetkow, Gel, ubezplaczan spolecznych | zdrowolvyeh oraz innych tytultw il
publieznoprawnych 167 72080 186 217,62,
— 2 tytulu wynagrodzer 0,00 20 000,00|
- nne 127143 7 635,92/
o fin umdw leas samochoddw osabowyth  Uenowy zastaty zowene na cloee 0o 3 lat
na =]
mfhﬁamommlm:mm“wmwms 1aumml&‘Wmmwmwzoowas
Nata 41 i, s e
" : l:nmm--ﬁ-—v '; Py & istiseee | Zob ® dgranio 3 4 . |
WA 5 e vl co do Rty fub ks roku oz stigdey ey |
bt ue rwreste b sou P
V. Gawongu 000 00|
7 Porecaamia 739 wwivowe) [ )
2 Kmace saeta [ 0,00,
A Tebxoaivraria ¢yt 000 0,0
5 N i i peria
roccete
ww«-"‘.‘:-"'c""“"‘ . 00 200
Qumm 0.0 009!
'l:-vmmwavml o 2.0
C—:Mmm P
L) om 2%
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Mt t2
TRl vy uwwe wilive K pbirHmmydhi 10 i w5 Ylidew]
u-iu-'_-'_n_m-* Pras zqie ala o ..L—" Informas] *4‘;,'
© ¥ & __ Prowiasanis migtsy meervy
PoboWIRzan wenurkowysh mmu:nwu- o —, - '—'"-,
[ 1 Dwistrgge o0 uo ' o
fiaw-mmt 0,00, 040
3 Koneze | wedy 0,00/ L0
:_f_nmam_ 00 o0
s.ummm»:.m
Koodtersdw e 000 SNTHOY
| petntal 000
anjw %m a0 [}
BTATITITNG 2 2 manyr |
S ardemnd\ - 9’“ oo
2 Poauzsw 30b0e i WS kiwy
}_ 0% 0w
Rasem 0,00
Kervatacs;
= be - &
Nota 13
MWW!MhomWMMuMUMWW
Rodia] swisdezonia Warmakd | Termin splety Stea na Udsimicne Odpsace b Spiacone Stam na konies
: poczitek olreay urEarzons okw
1. Pogyeshal iredyt =)
Razem 6,00 0,00 000 0,00
2 Zaiicaka I [ |
Ruzwm 6,00 0,00, 0,00 000 0,00
3. ne dmiadcranie (prosay
| wpaienit
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[OGAtEM 0,00/ [ 0,90 0,00 000
Komenerz:
nmmmmmmmommammmiw.
Nota 14
Zotawigsanis sadugigtn wisicoh LAY, N2 gaCy: | scmibd tpbutern 1 pry
Tobuweazania 0% 1
?ﬂni-lp-_-_)u i Tytstam Tytsbern gwarmcd T
Ty | pwotnogftem | Vesby| | Wwefaog@ew | Twwkeyi | Kwotaopdem | Vel | Kwols cadem
e e S - s werwwtt
Ww‘ It |
gand i ¥ a6 620 o0, 220
[T mea sacwsrigty w st o
[Eloshdw erpam LS. 000, 289
Zohomaparis g ¢ie w ey
#__w $49) 050 L
MAZEW - 820 %0 [ 0.00)
Xonwrins
Zetsotemrn zocincriate w e gt . i e
Nots 15
Odpisy aktusizujsce wartosé nalonodci oraz krdtkotarminowo aktywa finansows
Rodza] naleinosci — bullmmm!_chguwm
Stanma = Zwigkszenla | Wykorzystanle | Rozwlszsnie | Stan na kenlec
poczatek roku [
obrotowego obrotowsy
mboﬁmmm 133 626,81 3813332 1 660,50 23 483,77 144 846,16
[Keiotamminowe aidywa finensows 41 350,56 6,00 0.00 0,00, 4133065
0,00 0,00 ©.00. 0,00] Q.00
= 0,00 0,00 0,00, 0,001 0,00
B .00 0.00 0,00} 0,00] 0,00
0,00 0,00 0,00] 0,00, 0,00
- —— Strons 42 ) N
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Nota 16
Wysokodé odpisow sktualzujacych wartosé zapasdw
Rodzaj zapausu 2006 T 2018
1, Matetialy ' 1250788 412447,
2. Polprodukiy | produicy w loku 000 0,00
|§. Produlty gotows 0.00] __0.00;
4. Toviary 0,00 0,00
Nots 17
%MMhmﬂmmwm dochodowym & wynikiem finansowym {zyskiem, strata)
Ln 2016 ] 2013
ZYSK | STRATA brutto - 186 14017 782 857,11
Kosziy nstanowiaos KOEztow Lzyskonia preychodiw 350 045,63/ 881 510,06
- odps aktualizujgcy wensdd nalesnoba 3643382 133628861
— nale2nasei odpsane - nisdciagae 1767.10! £.00
- udpis aktuallzuicy watosé zapasow 5 363,52 4124,47
"~ rezorwa na koualy - 0dprawy SMErYIEING | ABWYROrZySIane Liopy FrACONTIAW RrOdUKSYIYEN 2105682 170 658,64
~ niswyplacona wynagrodzenls 0. 36 538,00
— ninoplacone ekiadki 2US 0,00 0.00
— rO2nice kursowe 324108 4543
- opiaty kame na rzecz buchety 0.00] 43,00
~ kosaly ukywania semochodiw 0,00/ 0,00
~ odsetho do zaplaty 0,00 | #5359
— siladki ns PFRON 41818,00! 35 £36,00
- wietzytetiodat odplsane jako przmdawnions 0,00] 0,00
= kury umowns | odszkodowania 0,00] 0,00
— darowizny _12000,0 12 600,00/
— ndselk ogranizzane Law, cenka kapalizads 0, 0,00
~ amontyzaca 184 082,34] 180 839,85
= Wynk % cesfl wierzyteincect - 000| 5867885
= pozostwe kosaly (nKAL.) 29 568,50] mﬁfo_z}
Koszly podatcawe niszakczons do kesziow rachunkowyon 766 582,18 473 7a8.46]
— zaplacons cdsek| 0,00! 0,00
~ buwtdcenie korekty podatkows) (20 anl) 0,0¢] 0,00
~ kasty sprrariazy Ldzialtw Oalvo Machining Spitke z 0.0, 0,00] 178 464,44
~ mmontyzecia podatkows ( id2nice pomisdzy stewikami bEansowyrii & podatikowymi} m'm.as) 25 530,20
— koszty rad leasingawych 266 111,44 211 103,82
~ wypRacona wynagrodzenie za rok 2015 36 585,00 00
- Inne. 91,38, 020
Fraychody kslagowe niazsliczara do podatkowych 55 816,57} 169 007,00,
— nadwy2ka pazychoddw zarachowanych nad zafakiurowanym 0,00 0,20
— rozwigzanie odpuy aktuslizggosgo maletnogol 2545377 1635 383,10
~ hiezresiiz raznica k 157,42, 582381
- dywicdandy 0,00 0,0
— Zwrbcone odsetii budzetowe 008 030
— naliczone odeatkl 30 205,48, 0,20
e o0l 5
> 0,00 020
| Praychody podatkowe niezaliczone 0o keiggowych 0,00 00
~ odsetk) obzymane 0,00, 0,0
- o,oci 0,20
Odiizzanie od dochad (np, darwkzay) 000 1200080
— darowizny —— 0,02 12 000.00
~ 50% staty roka 0,03, 0.0
- 0,00 0,30
— b, 040
Pedstawa opodatkowania - 657 673,0 767 112,00
Podatek dochodowy bisZacy, w tym: 000,  154451,00|
~ podntok dochodowy od dziasiosel 2sriechans, 0,001 030|

© GaLVO-:a
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Nota 17
m:ummmmwmmm- wynikiem finansowyn! (zyskiem, straty) betio - cag
dafszy 2 poprLoUg Strov;
2015 | 208 ]
Podatek potracony przez platnika od wyplacons] dywidendy 0,00/ 0,00
Zmians StnU atyvww Na poostek odraczeny <61 582,00( 40 185,00
Zniiana slanu rezeewy na padaiek odroczony 47 280,00 21383,00
__Podatek stanowiqoy zobowiazanis, wykazany w rachunku zyskéw I strat 138 882,00/ 132 874,00/
Nota 18
Zininna stany aktywow z tytulu odroczonego potatky dochodowego
206 ] 2015 ]
1. Stan aktywdw 2 tylulu odrczongo podathu dochodowego na poczatek okresy, w tym: 130 753,00 0,00/
&) ooniexionycl na wynik finansowy w kaoois natto 40 16500/ 0,00
— warta bt 40 168,00/ 0,00
~ wanosd odpsdw aktuskzugcych 0,00 0.20
5) odniesionych na Kapital wisany 96 553,00/ 0,00
— wariokd beutlo 90 553,00/ 2,00)
~ watlodé edpsow akiualzuacych 0,00/ 0,00
<) odniesionych na wartnft fmy lub emng wariot firmy 0,00 2.00
~ wanadd batic 0,00 0,00
T Waltose odpaow SKEGSIEURcyEh 0,00 0,00
2 Zwigkszonia 3¢ 177,00, 40 166,00
o) odniesicns na wynik fansuwy okresu w ZatazkU 2 Jjemmymi re2nicami presjsciowymi IH 177,00 40 185,00
- odpis akhualizujacy 2apssy 2 377,00 784,00
~ rozarwa ra niewykorzystane wizpy 11 213,20 11 255,00/
~ rezerwa ha odarawy emerytalne 25 388,00 21 175,00|
-~ wynagrodzenie za peiniania funke) prezess 020 & 591,00/
= rGINIce KUrsowe z wyceny Zobowiazai 198,00 0.00|
~ Nacwy2hs kuszitw szacawanych 2 niezakontzonych umow budowlanych nad kesztami ]
panssicnymi 0,00 0,00
- odplay aktuaizujgca warnoet sktywdw = tytulu 0drocznIege podatiu doshodowego 0,00 0,00/
) odnizsione ni wynlk finensawy chiesu wawiazks ze firta podatkowa (z tyluli) 0,00 0.00|
P .00 0.00
P .00/ 0.00
- £.00] 000
~ odpisy sklusizujace wartcdé sktywiw = [ytuls 0cTo220neg0 padatku dechodowego ¢.00] 0.00
€5 odniesions na Kapkal Wasiy w SWiRakls 2 Wernymi FOZrcam| prseckwymi 0,00] 000
ey 2,00/ 0.00|
= 4,00/ 0.00]
- 0,00( 0,00
- odpsy sktuslicujgce wartcd€ aktywdw z tytuk OCTOIoNAGD Podaky JoThOIONEJ0 2,00( _0.00)
) 0CNIBSANS N kapRal wianny w 7wWigPRU 26 irala podathows (2 i) 2,00/ 0,00
= 2,00| 0.00
= 0,00] 000
e 0,00, Q.00
~ odpey aklusizjgce warlds sktywdw 2 tytulu ocreczonege pedstku dochodowego 0,00 6.00
¢) odniesiane na wanteae firmy b wamng warlode fumy w 2wiazky 2 ujemayny aznicam Wl
przsfbciowymi (2 tviubs) 0, 6,00
. 0,00! 0.00
o 2,00, 0.00
- 9,00 0,00
= ndplay aktustanyqes wartodd akeywdw = tytulu oaroszonego podatku dochodowego 0,00 0.00
3. Zonieiszania D ) T N 130 75,00 0.00
#) cdniesicne na wyrik finansowy clowsu w zwiazks 2 uamvmil ré2nicam preedciowymi (2 tyluu) 40 185,00 0,00
= odpis aktualirujacy zapasy 784,00, 0.0
— razenwa ne mawykonzyslane wicpy 14255,000 0,00/
~ TBZe(Wa 18 odprawy emenytaine 21 175,00 0,00
= Wyplacons wynagrodzenie 951,001 0,00
0,00 0.03

= —
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Mno 18
MMM:MMMM » c\go delszy 7 poprzadiief shrory
2016 | 2018 :‘
~ odpisy aktaslizujace warlodt sidywow Z [yluki o3roczonegs podsthy dochodowegs 0,00! 0.00!
b) odnatone na wyalk Fnansawy okresu w 2wWiazhis 22 sirata podetkowa (2 tytul) 000 0,00
e 0,00{ 0,00
— - 0,00 0,00
- 0.00] 0,00
-wwwmxm:wmmmm 0,00/ 0,
¢} odniesiine na kapital whasny w WEZAU 2 demnym: riznicamt arzejscioaymi (= tytuhy) 90 583,00 0,00
— blag podstawomy 2 okl ubleglego 3 80 593,00 .00
- 0,00, 2,00
- 0.00, 3,00
- odplsy skluaizujace waniobs akiywow Z tylubs cdroczonego podatii; dochodomego 000 0,00
d) odniasione na kaptal Wissny w zwiszku 2 siraty podatkows (2 tytuks) 000, 0,00
- 00| 0.00
B 0.c] 0,00
- 0,00 0,00
~ odpisy ektualizujace wartoss sitywdw 2 lyhiil Odfoczonego pacalky dochodowego 0,00 0,00
€} odresane na wartoas fmy kb ujemng warlcEs fimmy w Twiazeu 2 ujamaymi isancami Nl
prrecicaymi (z tytuh) 0. 9,00
- : i = 0,60 0,00
- 0,00 9,00
- 0,00 0,00
= odpley extusizujace wartose aktywiw = tyitd odroczonego podalku dochodowego 0,00] 0.00
G.MMxMMMMmMMMWW 29 177,00 40 166,00
| 8) odniesiorych na wynk firansowy 317,00 40 186.00
~ warodé brutio 39177,00 40 193.00|
— WRItOA0 cdpsdw akiuaIzujRcyCh 0,00, 0,00/
b) odneslorych ra kapital wiasny 0,00 0,00/
— warabs bautio 0,50 0,00|
- wirioss odpistw aktuatzjacych 0,00 0,00
¢} edniesionych na wans$¢ frmy bub vjomrg wantcss fiemy 0.00 0,00
~ wancdé brulta 0.00] 0,00
| wancs¢ oopistw aktualizijacych 0.00] 0,08
Lrwmmemxwmommmwmo.m: |
Imwestycjomn! w wepGtzalatnych |
mlwmwmmwuuuu KSR e 2). wtmmdmpmdgm \
_____ © wartosicl ré#nic | | tych ivwestycl 0,00 0.00|
6. Okredlenia przyezyn, dia kiiryoh jadnostka nis dokonats odpisow aktualizujacych aklywa z tytuls | I
___odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
7. mmmmwmzwmmmmm |
s podatek odeoczony, w tym w: 0,00, c.ool
~ W jednosikach podporzadkowanych 0,00/ ©.00/
~ W oddziekach 0,00 0,00]
— we wepdinych przedsigwzigciach 0.0| _0,00|
Komenterz
wmmmmrnm“mwm:MMcoﬁmmom
Nota 12
Zmiana sanu razerwy z tytubu odroczonego podatku dochodowego
T o R [ e | 015 |
1. Stan rezerwy 2 tytutu odroczonego podatky dochodowsgo na poczqtek okresy, w tym: 21 636,00 247,00
3) odniesions] na wymik finansowy 21 635,00, 4720
b} cdniesicre] ra kaptal wissny 0,00/ 0.00
|__.©) adnlesional na wartost firmy kb jjemna wariat fimny 0,00/ 0.00]
2. Zwigkszenin 68 815,00| 24 636,00
@} odniasiorse N wyni finansowy oknesu 2 tyluhs dodutnich 12nic przaisciawych (7 tylul) 68 918,00] 21636,00
— rédmice kursowe - 20,00] 418,00
— fakturs korekta 10%,00| 109,00

*K\‘ T Birora4s —
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Nota 19

Zmiana atanu rezacwy 2 tyluby adroczonego podatiy doshodowoge - olag daiszy 2 poorzadnie) strony 7
2016
— amoryzaza podatkowd 17 074.00, 12 245,00,
— wartoa natio srodkdw twalych w ksisingy 127 960,00, 64 776,00
~ zobowiazarhs  btul i3singu $229100 -S591500
— odsal od po2ycrek 5 738,00 2,00
| —nne 265,00| 9,00|
b) cdrissions na kapital wisny w Twiazxu 7 dodatmimi rdenicaini preejiciowym (2 tytuls) ©,00] 2,00|
£,00] 4,00!
oy 0,00{ 0,00
B 0,00! 0,00
- 0.00. 0,00
<) edniesions N wanoéc lub yemng wanods fiemy w zvisrku = dodatninl rédnicam|
przajgciowymi dxmrw — ’ aou! 0,00
== . 000 0.0
- 0.0} 0,00
= 0.00| 0,00
3, Zmniejszenia 21 625,00 247,00
8] odniesione ra wynk finensowy GRSy W ZWIGZEL 2 Bodalnimi rOZNICant: PrIBjscowys 21 53,00/ 247.00
~ 102nice kursowe 418,00] 900
~ faidtura korekta 104,00] 238,00/
- AMOMyZAGS pOCstkove 12 245,00] 0.00
; — wartosd netio Srodkbw trwalych w imas ngu 04 779,00 0,00
- rabgwigzania 2 ttulu leasingy <65 515,00/ 0,00
b) cdnicsiono ra kapital wiss y w IwigzkL 2 JOGALNIT| (AZNCHT preerdcionymi 11,00/ 0,00
= 0,00/ 0,00
- 0,00/ 0,00
- 0,001 0,00
qmuwmﬂmw\ummnmwuwzmmmmmml | =)
mm 0,00 9.0
0,00 0,00
- [ 0.00
- 0,00 0,00,
4, Stan rezerwy 7 tytutu edroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym; €4 915,00 ﬂﬂl.wl
4) odn'esione] na wynk inansowy 68 616,00 21 628,00}
5) cdnesione| na kaoital wiasry 0,00, 0.00
<) odiveaing) ne wartcaé firmy [b Wamng wartoss frmy 0,00, 0,00
8. Przypuszczaina wysokosé rezerw Z tytuiu odroczonego podatku dochodowego, 2wigzanych z ’J
westyciami w jednostkach wspéizalednych | stowarzyszonych, ktérych dokladne
ustalenie nb]utwkondm(pniu 118,12, KSR nr Z). W tym przypadiu podaje sig riwnie
Informacie o wartosci réénic presjéciowsch dotyczacych tych imwestych. 0, 0,00
Nota 20
Informacje o transakejach z fadnostkam! powigzanymi
| Opis trans=keji Nazwa spéiki 2016 Y 2015
|Sprzedoz ustugy Gatvo Machining Spbka z 0.0. 0.00{ 34 674 80/
Pozyczkl uczilone Gaho Machining Spéka 2 0.0. 000 700000000
0.001 0,00
0,00 0.00
0.c0| 0,00
0,00} 9,00
il D 0,00 0,50
0.00{ 0,00
0.0¢] 0.0
‘0,00 0.00
0,00t .00
0,007 0,00
0,00] 0.00|

© GaLVO-:a
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Nota 20
Womzmw-ﬂgﬁmy:mm =
- Qpls transakcfi Naxwa spotki 2018 201§ N
0,00! 000
0,00 0,00)

Komentarz
W roku 2016 transakcio 2 jednostkemi powtazanymi nie wystapawaly,

Nota 21
WMwWthmenwaMMwalmMWMMmm

Nazwa | siedziba Spotki Udziat Procent Kwota kapitaiu [Wynik finansowy
procantowy w | posiadanega | wiasnego spolki | netto za ostatni
ogéine] liezbie | zaangaowania rok obrotowy

glosdw w w kapitalo danej spofi
organie !
stmnowigcym |
sodiki |
0,00 0,00
0,00/ 0.00
0,000 0,00
= = = 0,00f 0,09
0,00] 0,00
Kamentarz:
W Jednostcs nie wysigoua spak, w kidrych jednostka posiata zasngazowanie w kapitals b 20% w ogélne] liczhie glosdw.
Nota 22
Pochodie instrumenty finansowe nlewycaniane w wartobe| godziwe)
Grupa Instrumentow Rodza) instrumentow pochodnych Charakter instrumentow 2018
pechodnych pochadnych 2018
AKTYWA FINANSOWE NALEZNOSCI WEASNE 462546323] 463120755
AKTYWA FINANSOWE QRIS
NALEZNOSCH - 144 646 16 -83 701,86
ZOBOMWIAZANIA POZOSTALE ZOGOWIAZANIA w tyme kradyty 1 989 657,55
FINANSOWE FINANSOWE 3084 867 38 2 554 026,49
KOSZTY KREDYTY | POZYCZKI
FINANSOWE ODSETK) 85 946,88 B4 628 55,
KOSZTY FINANSOAYE- LEASING
ODSETKI 18 182,22 15 0% 94
KOGZTY FINANGOAWE- Z TYTULU DOSTAW | USLUG
CDSETA 45,61 54,62

Nota 23
Kursy dewiz preyjote do wyceny pozycil sprawszdants firansowsgo wyratonyeh w walutach obeych

Waluta

hure dis okresu | kurs dia orresu

442 475
usD 498 3,80
GBF 9.0 0,00/
Frank sawajcarsk ¥ o ‘Eﬁ{'— —e
e 2.00] 00
Nota 24
Struktura Srodkdw pleniginych do rachunku prreplywow pieniglnych
Pozycjs AJLY, Odsetkl | udzialy w zyskach (dywidendy) 016 [ 2018
| Odsed od lokat pawyze]  mosipey 0,00| 000
Odsef od udzielony potyczsk (naliczone) 30 208, 000
. Zapioons destid od kredylw s & $46,86 78755832
Zaplacone odeatkl od pokyczek -11 487,67 0,00
Zaplacone ogsuw od ledaingu 18 182,22 0.00]

Srona 47
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Struktura Srodidiy pleniadnych do rachunky paeplywiw penigaryoh - cAag Galszy 7 popraedoief strony
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Pozycia All3, Ddsethi | udzialy w zyskach (dywidendy) 2016 | 2015
hphunae | zarachowane dysidendy 0,00/ 0,00
" Pozostake odseii 0,00] 15 503,34
Razem odsetkl 6341593 94 245,46
[Pozycia AILS. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 2018 2015
Rezeran 2 tylulu odroczonego posdatiy dochodowego 68 916,00 21 635,00
Rezorwa na swiatczania emenylaine | podobne 192 645,30 170 643,68
— Pozostae ezewy ___boo| 0,00
Razym 261 56130 182 324,68
[Zmiana stanu 6023662 192077.68|
Pozycha ANLS. Zmiana stanu 28pasow 2016 2015
Ogdiem zapesy 576 367 95| 531 626,79
Kosaty zokupu .00 0,00|
Aktuwizacis wyceny Lapssiw 12 507.99] 4124,47|
Razom 56384996 521 842,32
Zrniana stanu, W tym: ~36 347 84 <82 450,53
Zevana stani  tytuly wiisdu nepieniginego otrizymanegol-Npraekazencgol+) w postac skladnikow
misjatku obroloselo (Zapasdw) 0,00 0,00
Pozycia AJLT. Zmians stanu nabetnosc 2016 i 2015
Naleznoscl dlgotarmincwe 3073881.76]  2073&:1.75
Konwarsia poryczkd na nalenost -3073881.75] 307388175
Naleznoscl hooleminowe od jJednostex powigzany'ch Do 36 654,93
" Nalezncbel hrOROISIINOWE 0d POZOSIBNCH jacnostzk, w KIDTyCh jednastin posieda ZRANGALOWANI W
rapiinia 0,00 0,00
Naletncsc kréotamminowe od pozostalych jednoster 138273548 158160719
[Razom nalednodci 138273646 162148212
{Zmiana stanu nalenodc! 216683.88 - 817 379.72
Pozycja ALE. Zmiana stanu zobowligzanh krotkoterminowych, bex kredytow i pozyczek 2018 2015
Zoboigzania keGixoherminows wobsc scncetak poniazaTych 0,00 6,00
Zobowazania wobaes pozostalych jednastek, w kidrych jednostks posiads
zasngatowanie w kaptale VO 622N 0,00 080
Zobawiazania kGolerminome wobes paxostalych jodnestek 2067477500 2300 122.26
Funduezs specaine 100 578,23 104 775,82
Razem zobowiazania, w tym: 306808613 2405857,88
Zabawizana = tytuld zahupa wartodei nematernainych | prawmyeh | arodkdw irwalych 0,00, 0,
Zobowizzans z tyhlu zakupd Inwestycll w n'erichomodc | wartodci nismatecialis | prawre 00 0.00
Inne zobowiazanis z fytuhs dzrmtainose! inwestycyines 2,00 0,00
Razem zobowlizania 2 dznaiainodci inwaestycyjne) 0,00° 0,00
 Zebowlgzania 2 tytul nabyeia (ke wiasnych 000 0,00,
Zebowigzanis 2 tyiuh dywidend | nnych wyplat ha rzece wiasciael 0.0¢ 0,00
Zobowizzania Inae nit wyplaty na rzece wisdciced, 2ty pedziaty zysku 00 0,00
2ot owiazenls 7 tylukl GUZNYCR peplorin wostosciowych 0.00{ 0,00
Inne zooowlgzania Bnansowe 0,00] 0.00
Zobowizania = tlul uméw leasingu finansowago 14672100 165 519,27
Zobowiazanka 2 tylutu Kedytdw | patyczek 1880 657 58 1451 702,13
Razem zcbowljzanda x dziatainodz! finansowe] 2 136 388,61 1618 221,40
Zobowigzania 2 tytulu podatku dochodowego odnoszonago bezpodrodnio na kapitat (funduse) ,NJ
wiasny 9 0,00
Zohowigzanis z dzislalnosci operacy|ne) 831 607,52, _TE7 876,48
Zmiana stany robowlgzan 143 891,04, 143 16
Pazycia All.9, Zmisna stanu rozilczen migdzyokresowych 2018 | 2016 |
Dlugoterminawe roziczonis migdsyokmsowe 4242878 41 189,88]
KK SIKpASTmInGWe (orliczenia migezyokmsawe 20219.25! 20674,35!
Razsm R T
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m Siruktura Srodkdw plenietnych do rachunku peplywii pleninych - clag dalszy 2 popradnie) stony
Pozycjs AIL3. Odsetid | udzialy w xyskach (dywidandy) 2016 2016
1. Zmlana etany =3 -1 484,00 -42174,30
Ujemna warosé fumty 0,00, 0,00/
Diugotsrmincws roziczenis migdeyokrescwe (pasywa) 0,00 0.00
Krogkoterminowe raziczenia migdzyokresows (pasywa) z288210 1188465
Rozem 288210 11 684,65/
2. Zmiana stanu N 802,55 11 684,56!
Ogdlam zmiana stany rozficzen migdzyokresowych (1+2) 410 288,85 ~30 489,85
Pozycja AILT0. Inne korekty 2016 2018 <|
Niapienigine siraty spowodowane zaarzeniemi icsovymi w stlagnitach costsinoscl imsestycy|na] (olue) 0,00 0,00
Odpsyrdo:whuimmw U300 wartasC siacnindw skiywdw trwalych orez
Krotkotorminowych aktywtw finarsawych (plus iub minus) 0,00 0,00
Strata 0 sprzadaly wenzylelodad 0,00, - 163 383,19
Umarzonia zaclagnletyeh krediyidw | pozycaek (minus) 0, 0,00/
Podatex odroczony na bigd podsiawowy €0 553,00 0,00
Rozwigzenie acpisu na peayczkn O.Qj 59 832,53
Pozostale 0,00, 336]
9059300  -103 450,66/
{Zmiana staru 90593,00]  -103 450,66/
Pozycia E. Bilansowa zmiana drodkdw plenieznych 2016 | 2016 ]
S100ki peninzne w kask § 830,69} 5 839,81
Srodic plenietne na urksch bankowych A78 234,81 500 513,87
Lokaly bankowe do 3 miesecy 0,00 0,00
Ekwiwalanty aradhkdw plengznych, w tym 0.00] 0,00
~ c26K 2,00/ 0,00
~ weksle o,ggi_ 0,00/
~ inne 9, 0.00
Razem $rodki plenigine oraz ekwiwalenty Arodkéw pleniinych 486 145,30 506 203,63
Zmlana Sradkow plenietnych orr ckwiwalentow Erodkow planigtnych -21 088,38 86616,
Véyomna bilatmcws Grodkow penigznych 157,18, 508,50
Zniara stanu Srodkaw plenieznych z tytulu réénic Kursowych 752,32 - 865,41

Srodhi pienigzns o ograniczone] mozliwodci dysponowsnia

100 578,23 104 157,62

Wyjagnienie roznic w zakress trodkiw pianietnych pazyjetych w bilansie | rachunku przeptywéw
prenigznych:

L ]
Nota 2§
Przocigtne w roku obrotowym zatrudnionie w grupach zewodowych
Przecigina ligzba| Przecietns liczba,
w | zatrudnionych w
roku obrotowym roku
poprzedzajcym
Ogélam, z tago: 52.00] 50,00
~ pracowTicy umyskid (na stan. nierocolaicsych) +1.00] 10,00/
- pracoenioy feyczal (ne stan. IM) ‘,m] 40,00
~ uczrowe 0,00 2,00/
— Osoby wyKonuce tracy nadedezq 0.00| .00
— Osoby karzystaioe Z urlapdw wychowawezych lub bazpiatnych 0,00} 2,00

W_ T
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Nota 26
mmwmmmmmumwnemqmwMowwmmmummmm
Wynagrodzonia T T 2016 2016
L Wyplazone lub nalezne wynagrodzenia osobom wehodzacym w skiad organdw zarzadzajeych, w

5 26800000, 22253500
1. Wynagrodzonie 258 000,00 222 535,00
Pruzes Zarzqdy o _ 258000,00 masml
2. Nagrody | wynagrodeenis = zyshu 2,00 0,00

MWMMWMWWUMaMMmh. |
0,00 0,00
1. W 0,00 0,00
2, Nagrody | wynagrodzenie z zysku 0go, 000

(TN mmumummmmmmnwwwmumw i
_wiym: = = OMI M.!i
1. Viynagrodzenln 0,00, 0,00
2 Nagrody ) wynagrodzenie z zysku 0,00/ 0,00)
e S 29800000 222565,00]

Nota 27
Wynagrodasnia bisglego rewldenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finensowych, wyplacone tub naleine za rok

Wyszcregdinienis Data umowy | . Dkres trwania 2015 2015
dotyczaca umowy
okreau dotyczace]

0ZUIWCZDE! okresu
Obowiqzkowe badanio rocanego sprawozdens finansowege 10 009,00 10 030,00
{iane ushigipbedsdceajace . . ] 0.00 0,00/
(Uslug? doradziwa podatkonegs 9. €.00
|Skansoldowans sprawozdanie inarsowe 0,00 2,00
wshugl = 0,00 0.00!
; 10 000,00 10 00,00/

Nota 28
Informacje o istottych 2darzentach, jakie nastapily po driu bilansowym, niewszglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich
wplywle na sytuacie majatkowa, finansows | wynik finansowy

Istotoe zGarzenis po dniu bilznsowym nisuwzglgdnione w sprawozdsniu finanscwym Wptyw na sytuaciy majatcows,
finansowq i na wyalk finansowy
Jednostki
Komentazz:
Takle zdarzen’a nis nastaphy.
%ﬂw _mww‘wm.—nimﬁm
[y yexymy T vl Tm-m-v Viptyw zrméan 0o | Wpyw zmim o | 7 Tiany sp. 5 sy oo
e R R owod Wy Kapinal . o it
wintay fe ona
£ W zshtons En Aoy { g oy Y
= I | 1 1 1 1
2 W anhrmiin mwicd wicary shaywiw | . ESRRVIGO PSS W PR CRCTRTIEWY T
= L | 1 ) i 1 [
3 W gmhrun  meliod wyceny sotyate | Eaywow mm marran wyoey Elsrecae) = e T
— ] I I w T )
4 W paiicks esbiced ueb s wynhhu isnaswegs
=~ ] I ] 1 T T e
= W raress goech c) e . .
E = L | 1 | | -
e
| | I | I 1 |
Kametrarr
Zimiacty w. Surboraal 4 e wyescty
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Nota 30
Informacie liczbowe, wraz 2
Sprawczduniem za rok obrotowy

wyjadnienian zapewniajace pordwnywalnodt danych sprawozdania financowego za rok poprzedzajycy 20

Wysrczegdinicnio pozycil sprawozdania firansowego Dane 2a rok Wartobei Dane
ubiogly doprowadzajgce | pordwrywalne
do roku ubleglege
porﬁuny\nlmtdr
dane
sprawozdania |
finansawego za
rok ublegly 2
danym| roky
SRODK) TRWALE - Urzadzania techniczne | maszyny, Biad podstawowy - korekda | e ————
bigdaege nedczenia amartyzacil 22 rok obrotowy 2015 rlinil produkcyine) do nakisdanis
powlok ZN | ZNNi Poz, ST 107 B 700 404 19 - 476 80409 6 232 600,10
i | 0,00 0.00| 0.00/
‘Aidtywo 2 tytul odfoczaneqo pocatku Sochodomego w Zwazka z korekty blydnego !
mm amortyzacii za rek 2015 ———— O #0165,00 80 593,00 130 753,00,
0,00 0,00/ 0,00
0,00 0,00 0,00
0.00 0.09 .00
0, 0,00 n.ooﬂ
KN:':od:m Uchwaly Zerzadu Spathi GALVO S.A. z dnla 01.12 2016 1. dokenans karskly amortyzaci il produksyine] do nakiadania powkik ZN
u z 1. El
lmKow)rbpohqmunmmuuumzmazwmbxnuuauoﬁwumdMuw at
| W IwigZiv z pisrwotnym ustaleniem biednej daty oddania Siodka trwalego do ms;ohpmhhdeWamk
zo aimbhlum-mdmlwmkﬂl
Nota 31
Zagrodenia gia kontynuaci dziatalnoscl -
Wyszezegdinienie Opis szczegotowy

Pmmummmwyommmmmmm

Opts wystezuacych nepewnobe co 4o mosliwosci kontynuowania dzislainssc nie wystepuiq -
Informacia o komtach uiglych v sprawszdaniu Bnansowym 2winzanych z Sinesqcs napewnodcis co do nla wystepulg
kantynuacli dzietsinosci

Opis podeynawarych b planowanych dzisan majacych ni cels wyelminawanis niepawnodd co do nk dotyozy.
moaiwoscl kontynuadi drisiainoéal

Komentsrz:

przy zakoteniy

ewozdanie finansowe 2osiato sporzgdzons kontynuowanie dzistalnosci
&mmmmmudmNmm mmummwmnlwa& N istnledg, 2nane ednosice,

wakazujace na zagrozenie kootynuowanis przez ma dziRRinoéd. Wazelios

gospodane] w nlezmneszonym istotnis zakresie przez
oikolicznoéc:
w tym: na eecz budiety reguitwsne 53 w temninie.

Nota 32
Fundusze specjalne
Tytut 2016 | 2015
Furdusz socjainy 100 §78,23| 104 77452
Zokimoowy fundusz rebablilacii 0s0b niepainosprawmsch B 6.&’] ' 0,00
F undug remontowy w spékdzialy _nm}_mhvn;j 0.00 0,80
= - ' 0,00 0,00
Rarsm 100 578,23 104 17&02
Nota 33
Struktura rzeczows i torytorfalng przychoddw netto ze sprzodaiy towardw | produldéw
2018 2015
od jednostek od jednostak od jednosisk | od jednastek
powlazanych porostalych powlszianych | pozostalych
1 Smm (etrublurs rreczowa) 0,00! 10 521 071,73 IMST460, 1043327641
= Gprzndaz ushg 0.00] 10521 071.73| MEA60 1043317641
- 0.0 0,00/ 0,00 .00
- 0,00 0,20 0,00 000
2 spmm massi i (SN Zeczows) o 0,00 0.00 o,noi 0,00
0,00 0.00| 0,00{ 0.00;
Sirora 51 -
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Nata 33
Stnaties reczows | teyloraina preychoddw notio e MMIM-“M:WM
2016 2016
- 0.00 0,00/ 0,00/ 0,00
= SO 0,00 9,000 0.00( 0,00
3. Sprznda towsrbw (ST rZeczows) 0,00 0,00 0.00| 0,00
-t 0,00 0,00/ 0,00| €.00
= 0.00 0,00 0.00] 0,00
- 0.00 0,00/ 0,00/ 0,00
4. Sprreda¥ produkhow kb nnych Lslug (strukturs r2eczows) 2,00 0,00/ 0,00 0,00
- _ £,00 0,00 0,00{ 0,00
= 0.00] 0,00 0,00/ 0,00
- 5,00] 0,00 0,001 0.00
5 [nne prychody 2 serzedazy (sUUKIUTa rreczowa) 0,00/ 0.901 | 0,00 560585
~ e pychody 2,00] 0,00 0,00 550565
— 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00
= ¢,00] 0,00/ 0,00 0,00
RAZEM o.oq[ 10 521 074,73 3457460 10438 882,06
tym: |
Sprzedaz dia odbioroiw Krajrwych 0,00/ 0,00 2457460 9670 203,18
— produsdyiustigl 0,00| 0,00 3457460,  987030%,19
- tawary 000 0,00 0,00 0,00
Sprzedal oksportowa ¢.00! 0,00 5,00 0.00
~ produktyhishigi 0,00{ 0,00 0,00 0,00
— Lowary 00| 0,00 0,00 0,20
Sprzedar wewngirzunne 0,00 0,00 0,60} 768 578,87
- produktylushigi 0,00] 0,00/ 0,004 768 576,87
- tawary 0,00 0,00/ 0,00 0.00
Nota 34
Dane o kosztach rodzajowych oraz o Kosztach wytworzenia produktéw na wlosno potrzeby o .
................. =] ]
A. Kosat wytworzenia produktow na wissne potrzeby 0,00/ 0,00/
B. Kosxty wy rodzajdw 10862331,16] 9425 580,94
1. Amoryzacie 828 033,21 248524 21
2. ZuZyow Maeasitw | enegh 4646262.68) 4508 234,54
3, Uskugi cbor 213651402 | 990 807,95
4 Podalki | oplety, w tyr: 5188558, 4 281,75
— podstek akcyzowy 2 0.00] ,00(
S. Wynagrodzenia 231239620 221821248
8, Ubezpieczenia spuieczne i inne Swisdczanta, w bym 598 613,69| 574 070,18
=~ smanyiane o 21764405] 210 502,42
7. Poacstaka Koszly rodzajows {Z tytult) 84 850,89, 78 646,78
~ Inne B84 080,80 75 649,76/
= 0,00} 0,00
- 0.0 0,00
RAZEM 10662331,16. 0 428 630,34

Nota 35
Irformacie o przychotach, kosztach, wynlkach dzistalnogsi zaniechane] w roku obrotowym lub preewidziane] do zaniechania w roku
Dastypnym

[ | 2018
Dziatainoéé zankchana =
1. (pedded rodzs] daistsinodcl) [
~ Preychody 0,00 0.90
SKosaty . . 0,000 0,90
"~ Wynki dzistainosd 0,000 0.00
2, [poddat ro0zs) 2etEnosd)
~ Praychody 0,00 0,00
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Nofa 35
Irfurmaciy 0 prrychadach, koszfech, MWMwmmmmmMWMWww.

dalszy 2 pegiradiip) srony
2018 ] 2018

Bt 0.00| 0,00

— Wyniki cziaRinoéol 9,99] 0.00
Dziatainost przewidziana do zanlechania w roku nastepnym
1, {podat mdzaf dzizalnotar) |

— Pryctiody 0,00 0,00

— Koszty 0,00 0,00

- Wynki dziasinoécl 0.00, 0,00
2. (podad rodzal dzisteinoscl)
- Prychody 0,00 0,00
—K P 0,00 0,00
|~ Wyniki dzalainodo 0,00] 0,00
Komentarz
Nie dotyczy jadnostil

Nota 36
WomnlmzmmmmNumwmhMWwWMmm

Rodza) 2018 | 2018 |
Tytul przychoddw: 0,00] 0,00/
000 0,00
0,00 0,00
o B B R 0,00
Tytul kosatow: 396 211,09 0,00
- amortyzacia 476 804,00 0,00
— Mezarwa 2 tyluds odroczonego podatkl dochodowego .oosgg_og] 0.9
0,00/ 0,00
Wartod6 kapitatu wiasnego {funduszu) przed korekts 9 847 356,55 0,00,
Wartoss kapltaku (funduszu) po korekcie 9451 145,48 0,00
Komantarz:
W 2wiazku  korekty blydu Spaka dokonals peeekszawcenia blansy | rachunky zyskow | st 2a rok 2015
Nota 37
Dane rozliczenia krgou koszidw
2016 T 2015
1. Zmiany w zakresie koszidw rozliczanych +/- 0,00 0,00
1. Z tylult rénic imwantaryzacyinych 0.00] 0,00
2 Odpisani 2anechans) produbs 0,00} 0,00
|3 Odpeane kosziow bez elekl gospodancreco 0,00] 0.00
4 Inne 0,00
. Zmisna stan zapasiw, produktow | rozliczen migdzyokresawych kosztow =i- - 21 956,62 - 170 583,68
1. Produsly golowe 0,00 090
2. Polproduity | produkty w toku 0,00 0,00
1. Roaliczenia migdzychresows Kostidw -21 355,62 -17084,68
M. Koszt wiasny produkcii sprzodane) 10 684 257,78]  © 892 260,62
| — kosz1 wytwerzaria sprzedanych produklow 823177795 B 00516537
— k22! wytworzeria Swisdczan na wiasne potrzedy 0,00 0,00
- koszly spreedaty 235 969, 243 656,01
- hoszly ogoinego zamady 12165%0.87) 135024774
"IV, Warlosé sprzedanych towarow | matorialow 0,00, 0,00

Surona 53
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Nota 38
Pozostale przychody operscyjne
f - 2018 I 2016
L. Zysk 2 tytulu rozehodu nifiransowych aktywow trwatych 0,00/ 108 674,94
~ ZYSS 26 zhyGia nietinansowych mktywow rwatych 0,00 108 574,04
Il. Dotacje X 0,00/
s, Axtualizacia wartodcl altywow niefinansowych, w tym: 25 483,77 183 383,19
1) rozwigzanie odpisaw aktualizujacych wartabé nalnznosc 2545377 163 383,19
2) odpis aktualizulacy waredé niematenaing | preving 2aliczans do Iowestych 0.00] 0,00
3) adpls aktuallzujqcy waroic sienschamodcl 2atczanych do Inwestyd) 0,00| 0.00
V. Inne przychody operacyjne , w tyn): 123 627,19 14 952,72
1) odszkodowania 127 494,43 13 485,00]
2) roznice imwentaryzacyjne 112708 0,00
3) 2wrdcone, umozone podatki 0, 0,00!
4) (ozwigzane rezerny 0,00, 0,00
11) Inne 571 1467.72
(Inne preychody operacyjne RAZEM 143 080 55| 286 910,85
Nota 38
Porostale koszty aparacyjne r
W16 | 20415
1. Strata 2 tytwhs razchodu niefinansowych aktywdw trwalych m% D.QJ
= 0,00 2,00
/I AXtualizacis WartoAci skiywow nisfinansowych orax Inne Koazly OPeracyine, w tym: 46 517,34] 137 754,08
1) odpis skluakzujacy wanosé naloznodal 38 13352 133 626,61
‘a":odpumhmmmm_ 838352 412447
3) odpis sklustzugoy warade nlenuchomadd zalicaanyah do westyei 0, 0,00
4) odp® sktumizuacy wartobt zapasow o0n] 0,00
1l Inne kosaty operacyjne, w tym: 2868200 7334061
1) kosaty postapowania spomago 847,00 0,00
?) przedawnions | odgisane nalezacsci 178700, 0.00
3) niezwrécone, umorzone nedpksty podataw 0,00 0,00
4) koszty z tytwul rzchedu nfinansowych shiywow Cwalych 0.00 0,00
"5} darowizny 12 000,00 12 000,00
&) szkody samochodone 0,00 24 448,04
7) Inne 7967,96 38 802,57
Inne koszty operacyjne RAZEM 75 199,42 211 051,69
Nota 40
Wybrane przychody finansown
2096 | 205
L. Przychody finanaowe z tytulu dywidend | udziaiow w zyskach razem 0,00/
8) od jednastek powlgzanych, w iy 0,00 0,00
~ od 'sdrostek zaleznvah 0.0 €.00
~ od jednoshe wspdizaleznych 0.00 0,00
- o jednostri stowarzyszonych .00 0,00
- od INACZACEO Mweatora 2.00| 0,00
~ o wepdinika Jednosthi wapaizalazng; 2,00| 0,00
- od jednostk dominujace] 200! 0,00
~ od pazostalych jednostek powlgzanych 0,00, 0.00
b) od pozcatalych jocnostek 0,00, 0,90
1l. Przychody fmansows 2 tytulu odsetek razem 172006 EEX)
1) 7 tylol wdzielonych poyczek 41633,18) 0.00
3) od jeaostek powsazanych, w 0,00, C.00j
— od jednastek za.eznych 0.00; ©,00]
~ 20 fodnozlek vapoizaleznych 0.00{ 0,00/
~ od jednosiak stowarzyszonych 000 ©.00|
~ 00 ZnaczECago inweston 0.00 C,00
— od wapdinixy jednosthi wspozalere) 000 000

&\4 | -
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Nota 40
Wiphemne praychody finansowe - clag daiszy @ popvzodnie) stavy

208 ] 2015
~ o jednoetkl dominujzos 000! 0.00
— od pozostatych Jednosiek powazanych 0,00 0,00
| b) od pozcstaiych jednostok 41608316, 0,00
7} pozostain odsalkl 2693 13,27
0) od jednosiek powlazanych, w ym. 0,00, 0,00
— od [ednosiek za =2aych 000! 0,00
- ad jednosiek wepdizaiatnyoh 000 0,00
~ 0d jednostk stowarzyszonych 0,00, 0,00/
- 0 ZracZRCAgO (nwestora 0,00 0,00,
— od wepdini<a jednostid wepdizderne) 0,00 0,00
— od jednosdd dominuiace] 0,00, 0,00
= - od pazostatych indnostok powtazanych 0,00
bj od pozasiayeh jednostok 2327
1L inne praychody finsnsowe razem 10.00)
1) dodsinis rerics krsows 0,00} 0,00
2) ToTwizaNe Tezerwy (2 tyluv) 0,00 0,00
= 0 0,00
= 0,00 ¢,00|
= e 0,00, 0,00|
3) pozostsie, w tym 0,00 12,00/
— przychody 2 bl azehodu shiywsw finansowych 0,00 0,00/
- przychody Te 2hycia udzkiow Gatva Machining Spika z 0.0 0,00 10,00
p 000 0,00
000 0,00
Nata 41
Wybicane koszty finansowe
. I 2015
L Kosaty finansowe 2 tytulu odsotek razsm 105 158,68 100 320,12
1) od redytdw | pozyceek 8 945,86] 32 143,48
2} dla [ednostek powiazanych, w tym: 0,00 . 000
~ dis jednostsk zalwnych 0,60] 0,00
— dia jpdncstek wepGzaletnych 0,00} 0,00
— dia jednosteh stowarzyszanych 0,00] 000
— din znaczacego inwestors 0,00| 0,00
— dis wapainika ednoafkl wapowalkeno) 0,00 0.00
~ dla jednestki domingjace) 0,00/ 0,00
— dia paEcstalych jednosiak posfgzanyzh 0,00 0,00
[ b) dia innych jedncetek 88 946,85/ 3214348
%) pozsatale odeetki 18211 83 83 176,64
#) dis jednosiek poatazanych, w tym: 0,00, 0,00
- tfa jrdnostek zakemych 0,00 2,00
~ dia Jednostek wspozaleznych 0,00] 0,00
[ =i jadnostek stowsszysaorych 0.0) 8,00
~ dia zracrarend mwastora 0,00 0,00
~ dla wepdinika jednosthi wapdlzaieime 0,00 0,00
— Ot jodnostid domimijace) 0,00 2,00
— dla pozostatych ednostak povigzanych 0,00 0,00
b} dis inmych jadncsiek 13211,83 68 176,54
1l, nne kcsaty finansows razem 387,08 B8 472,24/
1) ujemna réenice Kursowe 3387,08, 1183,29.
2} utworzone rezerwy (2 ytuhu) 0,00 C.00
I -~ 0,00, 0,00
= 0,00 0,00
I 0oy GO0
3) pozoatale, w tym: o.:% 58 476,85

\ =
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Note 47

Wylvene koszly fne - ciyy dalszy ¥ poprzednie] sirony
= == = 016 s ]
~ Koszty 2 tytu 10zchocu aktywow frnsowych o,o&!" 000,
— wynik 2 cosii wiarzylainascl 0,00 48 478,95
i 0.0, 0.00
= o 0.00] 0,00
Nota 42
Stan rezorw
Stan na Zwigkszonla | Wykorzystanle | Rozwigzanio | 5tan na koniee
poczatek okresu
1. Z tywiu odroczonego podathu
dochodowego 2163800 137 373,00/ 0,00, 80 583,00 68 #16,00
2. Na éwladczenia smenytalne i podobne, w
ym: __iroesses] 15264530 0,00 170652,68 192 645,30
a) dugolanmingws 109675,24 131 859,91 0,00 108 675,24 131 59,81
~ ¥asatczania amerylane | pedobne 100 875 24/ 151 92591 0,00 108 975,24 134868 61
- 0,00 0,00| £,00] 0,00 0,00
b) krocterminowe 8071344 €0 645,35 0,00| 50 713,44 wm'.:?éi
— &wadczenia emerylane | podobne 60 713,44 £0 645,38] 0.00] 60 713.44 6014530
- ... 0,00 0,00| 0,00 0. 0.00]
3. Pozostate razerwy, w tym: 0,00 0,00/ 0,00 0,00, 0,00!
a) duigoterminowe 0,00| 0,00 0.00 0,00/ 0,00;
“ 0,00/ 0,00 0.00 0,00, 0,00
- 0,00 0,00] 0,00/ 0,00, 0.00
b) KrSlotamminone 0,00 0,00 000 0,00, 0,00
- 0,00/ 0,00 0,00, 0,00 0,00
- 0,00] 0,00 0,00} 0,00, 000
Razem 192324088 33054830 000 25128168 26183130
Nota 43
Wk czynnych | biernych rozliczen migdzyokresowych
2016 | 2016 |
Diugoterininowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 42 428,78 41.189,59|
1Akt = tyluks odtocoanago pedaiu dachadowego Wi 33 177,00, 40 166,00
= wyrikajzcych 2o stral podatowych, w tym podzis! wodkug lermindw wygasnigeia prawa 4o odliczana
__hchetat — 0, 000
- W roku ., 0, 0.00
~ W roku ... 0,00 0,00
—w o _0.00 0.0
— wynkajggych z nieroeliczonych dochodiw woliych od podithu oraz perodezoimych 2minissze)
podstawy cacdatkowania 000 0.00
— wynikal&cyCh 2 DOZOSTRlyCh Ljemnych (G2RIC PZEJSCIOWYCh, 2 1830 0. 1n. (Prosze wyrienic
Aajwigiare) 3¢ 177,00 40 483,00
— rezena na ccpravy ementaine 2%389,00 29178
— fe2ETWE Na NIEWYROILy3tEne Liopy pracownicze 11213,00| 11 88,
- wynagrodzane za pebien'e funkc)i prezesa 0,00/ 695100
~ odps oktuNIZUaoy 2apasy 237,00 754,00
~ rbnice z wyoany zobowsezan 198,00 000
_-MYMQNWM:WMMINMM 0,00 Q4
2. Roznica migdzy wanodclg clizymanych finansawych skindnduw aktywdw 2 zobowizanien zapisty s | *‘1"
|_DseTaRas 0,00 0.00
~ hredyly 0,00 0,00/
~ cbligacis 0,00 0,00
—inme 0.00| 0,00
3. inne 325178 1025,88
= prawd ochieana ha znak towarowy _0.00| 1023,
~ inae 325178 0,00
'Krbtkotorminows rozliczenia migdzyokresowe koszéw (cxynne), w tym: 20919,25| 20674,35|
|1 Polisy ubazpieczenia osob | skiagnikow majgtu 1608989 1433441 |

alk
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Nots 43
Wyiar czynnych { hiswmych roziczed migazyokresowyoh - ciag defezy 2 poprzednial strony .
=T e )
2. Oplacony = goty cryres 500 0,00
3. Oplacone = gory koszty encrgil 0.00! 0,00
4. Pronumsrata czasopism 180701 180474
5. Rocany oopis ra Zaadowy Fundusz Swiadczed Socalnych 000, 0,00
8. Koszly prygolowania i uruchomisnia nowej produkci - 0,00, 0.9
7. Réinica migdzy warosda otrzymanych finansowych skindnikow aktywdw a zobowigzansem zaptsty J
72 nle tazem 0 0,00
~ Kredyty 0,00, 0,00
~ cbigace 0.00 0,00
—inna 0,00 0.00
B. NadwyzXa koszide poniesionych nad kosziami szacowsnym| = niezakehczonych Lmow budowtanych
0,00 .00
B Nadwy2xs preychodéw szacowanych nad nlednodciam sabsdurovanymi 2 tytulu ushug
budowlarych 0,00, 0,00
0 Pozostale o 293055 453520
Rozliczenia miydzyokresowe (blerno), w rym: 288210 11634.65)
1. Ujemna wartodt frmy 0,00 0.00]
Stan na BO 0.00) 0.00
) Zwigkazenia, w tyme 000 0,00
= 0.00| _0.00]
-y 0,00 0.00
D) Zminiejszenia, w iy 0.00] 0,00
i o N P S A 0.00] 0,00
Tn, 0,00 0,00
2, Inne ruzliczenia migdzyckresowe, w iy 0.00| 0,00
3 clugcharrinaws, w fym: 0,00 0,00
= 0.00; 0,00
- 0,00 0.00
£) krdfkotseminowe, w iy 0,00 0,00
~ radwyzka kosaidw szacowanych nad keaztam| poniesionymi 2 niezakonszomych umée W,x
budowianych 0] 0,00
- 0,00, 0,00
- ___boo 0,00
- 0,00 0,00
3. Rozlicrenia migdzyokrasowe preychoddw, wtym. 2832,10 41 884,68
%) chugotermnowe, w iy - 00 0,00}
- 0,00 0,00
- 0,00, 0.
b} krétkotaminows, w tym: = 288210, 11 884,65
- nadwyzhs raletnoda zelakiuroweivych nad przaychodan szacowsnymi 2 tytulu usivg l
budowlanych 0,00 0,00
- prrychody cazacowarne | niezatakturowane [ 0,00
— niereziczone szxody samochodows 238210 11 804,55,
e 000, 0,00
4. Roziczenia miedzyokmesows umdw budowanych 0,00 0,00]
Nots 44
Zrelany w warosciach niwmaarisingeh [ prawnych > )
Koszty Wartodé firmy iwp— Praws do ) Oprogramowanie| m::l Razen
prac prawa pokrowno,  patentow,
roEwojowyeh Tcensis | kO
Moncee TOWMOWYCR,
WZCROW
|urySowych ormx
odobakzyth
[Wartod brstto ne poczateh |
|okresu 0,00 0,00 0,00/ 00 91138 0 0TI AT 2952,38.
Zalgkszenia wym: 0,00 00| 0.00] 400 37 600,30 [ o 90,00
~ nabycie ) 0,00| 0,00] 000 00 7 600,00] 0.00 47 906,00
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Zmeny w e asieinych / pran o - ©a0 dalsgy 7 poprrecniey strony’ e
Kosaty Wartcht By | Adtorskle praws|  Prawado  |Oprogramowarie] e, wiym Rizen
akofcaonych mzjatkows, wynatazhbw, Yomperortw Know-how
prae praws patentiw,
rozwojowych Tkeac i preer
xoncesse towasowych,
- iy
~ przen eszcrenis
W o,oof 2.0, 0,00 900 0,08 00 0,00
~inna 0.00] 0,00/ 0,00 6.00 0,00 0,00 0.00|
DT RATENE, W iy 0,00/ 0,00 0,00! goo| 0,00 00 0,00
— Tkmidac 0,00 oo 0,00 8,00 0,00 0,99 6,00
= raad 0,00 0,00 0,00 .00 .00 0,00 1,00
- progimesscenia |
wWmangtne 0,00 0,00, 0,00 £.00 0,00 o 0,80
- Inoe 0,00 0,00, 0,20 0.00 0,00 0.00 €00
Viarto€é brutto na koalec okrenu
0,00 '.00] 0,00 0,00 54711, 807147 190762,86
Umorzenia na poczatek okresu 0,08 0,00 0,00 0,00 B 011,39 ROTLAT 395286
Urrcrrenta Listacs —
ewiks2enia 0,00 0,00 000! 000 0,00 Q.00 o0
UNTOreNg — Zmefzemia 0,09 .60 0,00 0. 0.00 aco 000
— Weariaca 0,00 0,00 0.0 0,00 0,00 oo 1,00,
~ reachdd 0,00 0,00, 0.% 0,00 0.60 0,00 0,00
— ploéclessiren e
 wowngyzne 0,00 0,00 9,00 0.0 000 0,00 0,00
fa s 0,00 0,00 0,08 000 0.00 .00 0,00
Razem umorzenia ne Aoeies
ohmau 0.09 0,00 0.9 090 8 011,32 GOT4AT 62 382,56
Odpisy z tytuly trwaley utraty
wariosc! N pocaatek okrest 0,09 o.no( 0.00 0,00 0,00 9,00 l.nl
 Zwgizzania 0,00 6,00, 0,00 0,09 0.0 6.00 0,90
 Imrigarana 000 .00 0.9 .03 003 0.00 00|
Odysisy 2 tytish trwie] ukr sty
WArSOGC] N4 koaiee OArBSY m‘ 0,80 0,00 0,00 0,00 0,00 mJ
Wartoss Kalgowa netlo na
poczatek ckrass - o.ou[ un% uoI m' 0,00 0,00 ml
Wartodt w Lo
wonies ckresy ml 9,00 o,nl 0,00 3 m.ml 0,00 » tuuol
w o wanckcl ‘
(%) 0,00 .60 0,00 0,00/ a0 100,00 5200

Komentarz
Qutghazanin \WNIF © lowotg 37 800 21 dotycy nie 0338rag0 BS20TR 30 2y OpIOSIaTCHIN.

Nota 45
Zmiany w Arodkech tramtyeh
Granty Prowe Budynii | Waszyy ) T Pozcalals roaki|  Ramm
wisczystago budowle araz wrzsdaenia transporty Twaln
uytkowania | bedace odrobay
gromtéew wdisanbeny
Jokate orax
prawa do lokalu
TWhrlcdZ Beutio e pocagieh
N 0,00 74044282) 064372480 731 895,06 W0 43061 10 222197,20
Zwigkazonia, w iyt 9.00| 0,09 0,00 263 268,77 £20 8E0,87 20 740,58 20521072
~ rabycks a0 ,00{ [ 253 866,77 E75454 30 74993 2354 30
~ DIRTMSITINS 1
& 200 0,08| 0.00! 0.0 .00 .00 o0
- one feasng) 2,00 0,00; 0,00| 0,00 514 BOE,3) 0,00) #1452 33
Zmnlajzenia, w 2,00 0,00 0,00{ 12 097,20 241 782,02 0,00 225585 W2
~ Shwidaris 0,00 0,00, 0,00/ 12007,20] 211 723.62| 0.0 20 845,02
s ] °09 020, 0,00/ .0 oo 0,09 0,00/
~ rozehta 0.00 0.00; 0,00] [ 0,00 0,00 £,00
- Bm‘“ J l
) .0 o 200 0.00 0™ £,00
oL R 0,00 o.0f azo ogo am 000] £,90
Veariogt Binstio ra Nomsee ohresy [
0,00} 000 TAD&4282|  BEMAUTAT| 113070141 150 390,68) 10 %6352,19
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 2.00 1980460 3406 17840 387 h04 .42 £1709,87 3mm.1l|
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Nta 45
Zevjeny w Srorkach fyoh - ol omlezy 2 pops wirony
Frawo Budynid | Maxzyny | Srodu Pozostale beodki Razen
wisczyatego | budowle omz | urzdzania ranspany trwvah
Uiythomania | Dilace odrytng
Aruntdw
lokale orxt
| prowa do ok
Umorzenis bie2gcs — |
oL E 009 0,00 29 875.25/ 552 19241 134 762,34 11 23818 o (B3 21
Zmakjizeola, w tym 000 0,00 :ﬂ 12 09720 123 £43,9| 0,00 133 440,50
— Dwdaci 6,00 1,00 12 007.20 123 643,38] 0.00 13524050
~ rurchid 0.00 0,00, 000 0£0 0,00/ 0,00 0,00
~ PERMIREICIRN & 1
kaiih Ll 000/ 0,00 a.0¢] 0,00 0,00 0,00 0,00
e L AN e B — _oboi ooy  of0 000l 00 00
Umormens na ko oktésu 080 77 4908 22581 450 043,80 % 4651985,54
MI Trwahe)
wartodci mmk m uoi_ 0,00 d 000 u.nl 0,00 0,00
 2uigszein == 0,00 a0 0.00) 0,00{ 0,00/ [
Zmnkejszeria 0,00 0,00 0.00] 0,00 0,00/ 0,00} 0,00
lmxw trwadej utraty ! I
T3 konies 2.00 0,90 0.0 0.00 0,00 0,00 0,00
Warloat kawgowa relo k3 |
‘peezatok ohresy .00 0,00 20 uu:l 5 181 4640 a4 Q34 14, 1542074 $2321500,00
M kiggawa metto na
kcriec okresu 280 0,00 m‘uu] 495321378 681658,01 ISPITBE]  ©2271832,35;
isew 2a2ycia od wiriodcl ‘ l
posesfhione (%) 000 0.9 1246 45,00 45,00 73,00 43,00
Nots 46
Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowis, w tym odsetkl omz raznice kursows powighszajgee koszt wylworzenka sroddw
trwalych w budowia
2016 2018
Koszl wylworzents Ssadkdw trwatych w budoeds w roky coictawymm 2 wyjuikiem odeetek | 1dénc
kursowych 56500,  375:90.08
| Odsetkiw roku chratowym rwigkszsjace koszt wybworzenia - 0,00 0,00/
Razice kursown w rokd obrotawy™n Fwigkszalace kosat wytworzenia 0,00 0.00
[RAZEM 26 565,00 375 559,06
Nota 47
Poniesions w ostatnim roku | planowane na nastepny rok naklady na nisfinanscwe aktywa trwale
[ Wyszczegolntants wodhug przawldywanago umows okresu spkaty 2018 2015
Koazty poalesions w okrasie Sprawozdawczym razem, w tym: 328 154,30 148 125,00
MWWWW 57 800,00, 23500
Nabyoie Srodiow tweslych, w tym: 290 354,39 133 505,68
- & ochrong drodowisks 0,00 0,00
Srodd trwole w budowie, w tym: 0,00 G §54 42
- NE cenrang Srodowiska 0.0 0,00’
Irweetyce w nisruchomodel | prawe 0.C0] 0,00
Koszly planowane na okres nastgpny 1 168 000,00 0,00}
Nabyce warlosci niemalerianych i prawmnych 60 000.00 0,00
Nabycle drcdkew traalych, w bym- = 2000000 9,00
— na ochroneg brodostaka 0,09 0,00
Srodki trwale w bucowis, w tym: 1 100 000,00] 0,00
~ aa ocfirons srodowiska 1100 030,00} 0,00
Irmsstycie w nieruchomoda | prawa 0,00 0,00
Nots 48
Lapasy
2016 2015
Matariaty a 563349 66 527 602,32
P&produkty | produlity w Soku 0,00/ C.00
Produlty gotowe 0,00 0.20.
Towary 0,00] 0,00]
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Nots 48
Zapasy - Olgq dalszy x poorzednis/ stiany

e —— 06 | 16 ]
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KANCEZLARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia Klébicta Mazur
Podmiot upr. - nr ewid: 417

G0-249 todz, ul, Jaracza 56 m.3

REGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze] GALVO S.A.

Sprawozdanle z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki GALVO
SPOLKA AKCYINA z siedzibg w todz, ulica Aleksandrowska nr 67-93, (dalej ,Spolka”), na
ktére skiadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzied 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskdw I strat, zestawienie zmian w kapitale
wilasnym, rachunek przeplywdw pienieznych 2a rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce

Qdpowiedzialnosé kierownictwa Spotki za sporzqdzenie sprowozdania finansowego

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za sSporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego | za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg 7z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U.
z 2016 roku, poz. 1047), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi  Spotke przepisami prawa. Zarzad Spotki  jest réwnie
odpowledzialny 2a kontrale wewnetrzng, ktdrg wnzje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania  finansowego  nle  2awierajgcego  Istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowodcl, :wang dalej ,Ustawq o rachunkowosci”, Zarzgd
Spotkl oraz czlonkowle jej Rady Nadzorcze] s zobowijzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie  finansowe  spetniafc  wymagania przewidziane w  Ustawle
o rachunkowosci.

Odpowiedrialnosd tileglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziiémy stosownie do postanowien rozdrialu 7 Ustawy
o rachunkowoscl oraz Krajowych Standardow Rewizjl Finansowe] w brzmieniu
Miedzynaradowych Standardéw Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowe]
Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku 2 pdiniejszymi zmianami.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad wystarczajacy pewnosc,
te sprawozdanie finansowe nie zawiera Istotnege znieksztalcenia,

Badanie polegale na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenla sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bigdem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident
blerze pod uwage dziatanie kontroll wewngtrzne), w zakresie dotyczacym sporzgdzenia
i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéclach procedur badania, nie zaé wyratenia opinii
o skutecznoscl kontroli wewngtrzne]  Spotki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spotki wartosc szacunkowych, jak rbéwniet oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego. f

Al Tadeusza Koscluazkt 10, 90-441 Lad2, Tel, +48 42 288 48 61, Fax +48 42 233 54 2}
S4d Regomerwy' dle Lodzi-Sradmeéedcin w Lads XN Wydsial, KRS ar 0000280450, NIP 2282665834 /

aFerBiancs Audyt - Libse Kgpha Zielitkn - biegli rewidonei™ Sp, Purtoorska ¢ sicdabg w Lodrl
|
Fodmice uprawnicny ¢o tadanin sprawizcdan (nangseyuh nr 2269 I/Y) |
all
[
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Wyrazamy przekonanle, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowiz wystarczajacy
| odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zalgczane sprawozdanie finansowe:

~  przekazuje rzeteiny | jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] Spélki na dzien 31 grudnia
2018 roku, jak tez jej wynik finansowy i przepfywy pienigine za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie 7z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci | przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoéd,

- zostato sporzadzene na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy | tredci z obowigzujacymi Spdice przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow 1 regulacji
Opinta no temat sprowozdenio z dziatolnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania 7 dzialalnosci,

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgoanie 2 Ustawa o rachunkowoéd jest odpowiedzialny
Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sy  zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziafalnodci spefnialo wymagania przewidziane w Ustawie
a rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku 2 przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
2apoznanie sie 2 trescig sprawozdania 2 dezialalnodel | wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajq postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowodci | 53 2godne z informacjami zawartymi
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie ziozenie oéwiadczenia
o tym, czy w Swietle naszej wiedzy o Spélce | jef otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosdl istotne znleksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowlenia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne 7 Informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w 3wietle wiedzy o Spéice | jej otoczeniu uzyskane] podczas badania,
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzlalalnodci istotnych znieksztalcen.

W imienia ,ForBiznes Audyt ~ Libsz Kepka Zieliriska — biegli rewidenci” Sp.P.
90-441 todé, Al. Taddusza Kosciuszki 101

Nr ewidencvjnyA 3269
[ MY\(. oy

Maner{a L 2 i blanta\épka/

Kluczowy biegly revdident nr ewld. 9869 Biegly rewident nr ewid. 9688
\
N/

t6d¢, 15 marca 2017 roku
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GALVO SPOLKA AKCYJINA Raport ; badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy wakericzony 31 grudnia 2016

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI GALVO SPOLKA AKCYINA ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU.

1. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce badang Spotke

1.1. Nazwa | adres sledziby

Spotka prowadzi dziatalnosé pod firmg GALVO SPOEKA AKCYINA. Siedzibg Spatki jest miasto todz,
ul. Aleksandrowska 67-93.

1.2. Przedmiot dziatalnodci
Wedtug Statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci na dzien badania jest:

~ obrdbka metali i naktadanie powtok na metale,
~ obrobka metali i nakladanie powlok na metale, abrébka mechaniczna elementow
metalowych,
~  kucie, prasowanie, wytlaczanie | walcowanie metall, metalurgia proszkow,
~  produkgja pozostatych gotowych wyrobow metalowych,
— pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody,
- odprowadzenle | oczyszczanie sclekow,
~ realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,
~ dziafalnosé trustéw, funduszow i podobnych instytuci finansowych,
~  kupno | sprzedai nieruchomoscl na wiasny rachunek,
wynajem i zarzadzanie nieruchomoSciami wiasnymi lub dziertawionymi.

W badanym okresie Spofka prowadzita glownie dziatalnodc polegajgeg na obrobce metali
I nakiadaniu powlok na metale,

2. Podstawa prawna dziatalnosci

2.1. Umowa Spéitki

GALVO SPOtKA AKCYINA zostafa przeksztaicona ze spolki dziatajace] pod firma Galvo Zakfad
Galwanizerni Spotka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akoyjng 22.02.2010 roku. Statut
spotki akeyjne] sporzadzono w formie aktu notarialnego z dnia 22.02.2010 przed asesorem
notarialnym Edyty Krysztofczyk — zastepcy notariusza Mariusza Wroblewskiego (repertorium A
nr 2006/2010). Spdika zostata zawigzana na czas nieokrestony.

2.2. Rejestracja Spotkl w Krajowym Rejestrze Sadowym

Aktuzlnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigblorcow prowadzonego przez 53d Rejonowy
dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000351543. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym miata miejsce dnla 16 marca 2010 roky.

oo g A8
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2.3. Rejestracia podatkowa | statystyczna
Spdika posiada numer identyfikacji podatcowej NIP: 9471937946 poswiadczany przez Drugi Urzad
Skarbowy tddi-Batuty w dnlu 19 marca 2015 roku,

Urzgd statystyczny wydal Spélce 26 marca 2010 roky poswiadezenie nadania REGON
0 numerze: 100268969,

2.4, Kapital wiasny i zaktadowy

Kapital wlasny Spotki na dzien kodczacy rok cbrotowy od 01 stycznfa 2016 roku do
31 grudnia 2016 wynosit 9.166.143,29 2t

Kapital zakladowy Spélki zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym wediug stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosit 400.00000 i dzielif sie na 2.500.000 akeji imlennych
uprzywilejowanych co do glosu (na kazda przypadajg 2 glosy) serli A oraz 1.500.000 akdji 2wyklych
na okaziciela serli B o wartoéci nominalnej 0,10 ztotych kaida akeja.

W roku cbrotowym 2016 oraz do dnia wydania niniejszej opinii nie bylo zmian w strukturze
i wysokodei kapitalu zakiadowego,

Struktura wlasnosciowa kapitalu 2akladowego na dzied wydania opinii  przedstawiafa
sie nastgpujgco:

T Liczba akcji wyemitowanych w poszczegdlnych seriach Udziat w kapitale
Seria A Seria B Ogétem zakladowym

Sylwia Karim | 2 300.000,00 0,00 2.300,000,00 57,50%
Ryszard

Por bl 200.000,00 0,00 200.000,00 1 5,00 %

Sanco Polss 0,00 11.250,00 11.250,00 0,281%
Sp.z20.0.
Pozostall

iacariisn 0,00 1.488.750,00 1.488.750 37,219%
Razem: 2.500.000,00 1.500.000,00 = 4.000.000,00 100%

2.5. Informacja o jednostkach powlgzanych
Spotka nie posiadala w roku 2016 podmiotdw powiqzanych

2.6. Zarzad Spotki
W sktad Zarzgdu Spétki na dzierd wydania opinil wechodzit:
Ryszard Bogustaw Szczepaniak - Prezes Zarzadu

/
W roku obrotowym 2016 jak réwniez po dniu bilansowym, a do daty wydania opinii nie mlqu
miejsca zmiany w Zarzgdzie Spotki.

[ 6
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3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétkl za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spdtki za poprzedni rok obrotowy Spétki, sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 podlegato badaniu przez podmiot uprawniony ,ForBiznes
Audyt - Libsz Kgpka Zielifiska - biegli rewidenci Sp.p. Blegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
w dniu 26 kwietnia 2016 roku opinig z zastrzeteniem nastepujace] tresci:

~Jak to opisal Zarzad w Liscie Prezesa do Raportu Rocznego 2014, w sprawozdaniu z dziatalnoéei
Zarzqdu za rok 2014 oraz w sprawozdaniu z dziafalnoécl Zarzadu za rok 2015 Spatka w drugim
kwartale roku 2014 oddata do uzywania linig produkeyjng ugywang w procesie cynkowania oraz
stopowy cynk nikiel. Uzasadnieniem wzrostu przychodéw w roku 2014 jak i w poszczegdinych
kwartalach roku 2015, zgodnie z informacjami wynikajacymi 2 raportéw przekazywanych na New
Connect byta migdzy Innymi realizacja coraz wigksze] liczby zlecen z wykorzystanlem nowej linii.
Spotka rozpoczela naliczanie amortyzacji linil z dniem 1 stycznia roku 2016, w zwigzku
z formalnym przekazaniem jej do utywanla, potwierdzonym protokotem odbioru z dnia 18
grudnia 2015. Nie bylismy w stanie ustali¢ faktycene] daty przekazania linll do ulywania, gdyz
Spotka nie prowadzi sprzedazy zlecen z nowe] linil na wyodrgbnionych kontach ksiggowych, W
naszej opinii amortyzacja linil powinna zostaé naliczona za rok 2015 oraz w roku 2014 23 okres od

miesigca nastepujacego po faktycznym rozpoczeciu ulywania frodka trwatego”.
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyciajne
Zgromadzenie Wspolnikdw uchwalg nr 6 w dnlu 23 czerwca 2016 roku.

Zgromadzenie uchwaly nr 7 z dnia 23 czerwea 2016 roku postanowilo przeznaczyé zysk bllansowy
za rok obrotowy 2015 w kwocie 657.183,11 zt na kapitat zapasowy.

ZloZenie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 zostato
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 7 lipca 2016 roku,

4. Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spotki sperzadzone 2a okres od 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane charzkteryzujace badane sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie nastepujaco:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, po stronie aktywéw | pasywdw wykazuje
sume 12.785.033,33 z,

- rathunek 2yskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazuje strate netto w kwocie 295.002,17 2,

- 2zestawienie 2mian w kapitale wiasnym 2a rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie kapitafu wiasnego o kwote 681.213,26 74,

rachunek przeptywow pieniginych 2a rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieinych o kwotg
21.088,38:1.
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5. Dane identyfikujgce podmiot uprawnlony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajjcego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez ,ForBlznes Audyt — Libsz Kepka
Zielifiska — biegli rewidenci” spélka partnerska z siedziby w todzi, AL Tadeusza Kosciuszki 101,
wpisang na prowadzonq przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnicnych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3269,

Bieglym rewldentem reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujacym badanlem jest
Marzena Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 7 listopada 2016 roku
2 Prezesemn Zarzadu Ryszardem Szczepaniakiem, reprezentujacym Spétke.

Wyboru podmiotu uprawnienego do badania, w zwigzku z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci,
dokonano na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spdlki Akcyjnej ,Galvo® w dnlu 28 patdziernika 2016
roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spélki w dnlach
od 30 stycznia 2017 roku do 6 lutego 2017 roku araz poza jednostka do 15 marca 2017 roku.

«ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci® spdtka partnerska oraz biegly
rewident Marzena Libsz oéwiadczajy, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej oplrii o sprawozdaniv finansowym
Spbiki GALVO S.A. okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy 2 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
| ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o0 nadzorze publicznym {Dz. U. 2 2009 roku nr 77 paz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6. Dostepnosé danych i oéwiadczenia Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego hadania,

Zarzad badanej Spotii zioiyt w dniu 15 marca 2017 pisemne odwiadczenie, w ktérym potwierdzit
kompletnosé, rzetelnoée | prawidlowosé sprawozdania finansowego przedstawlonego do badania
| stanowigcych podstawg jego sporzadzenia ksigg rachunkowych oraz ujawnienie w dodatkowych
Informacjach i objasnieniach wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia oéwiadczenta,

ANV 1\B
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11, CZESE ANALITYCZNA

1, Wybrane wskainiki I dane finansowe

Ponite} zaprezentowane 53 podstawowe wielkodci ze sprawozdania finansowego oraz wskainikl
finansowe opisujace wynlk finansowy Spolki, jej sytuade finansowy | majatkowa,

Rachunek zyskéw | strat za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 oraz wraz z okresami

poréwnywalnym:

Pozycja rachunku zysku i strat 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2016 31.12.2015* 31.12.2014
Przychody 7e sprzedaly 10.495.115,11 10.302.767,98 9.112 025,57
Koszt dziatalnosc operacyjnef 10.662.331,16 9.905.385,03 8.452.778,86
Zysk na sprzedaty -163.216,05 397.382,95 659.246,71
Pozostate przychody
operacyjne 149,080,96 286.910,85 135.845 49
Pozostale koszty operacyjne 75.199,42 211.091,69 281.14575
Zysk 2 daiatalnodei operacyjne] -89.334,51 473.202,11 513.945,45
Przychody finansowe 41.720,08 43,27 33.680,45
Koszty finansowe 108.525.75 160.192,36 236,835,593
Zysk brutto -156.140,17 313.053,02 310.790,97
Podatek dochodowy 138.862,00 42.081,00 127.899,00
Zysk netto -295.002,17 270.972,02 182.891,97

*dane zostady skongoweane o skutki blgdy odniasione na niepadeielony wyn'k z lat ubwgtych
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Bilans na dzien 31 grudnia 2016 wraz z okresami poréwnywalnymi:

Tytud

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale
Wartoéci niematerialne | prawne
Naleinosci diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznescl krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Kratkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapital wiasny

Kapital podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata ) z lat ubiegtych
Zysk {strata) netto
Zobowigzania | rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa ¢ tytulu odroczonego
podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia
emerytaine | podobne
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe
PASYWA RAZEM

31.12.2016

9.402.207 88
6.248.097.35

37.800,00
3.073.881,75

42.428,78
3.382.825,45
563.849,96
1.382.735,46
1.415.320,78

20.919,25
12.785.033,33

9.166.143,29
400.000,00
9.447 356,55
-386.211,09
<295.002,17

3.618.890,04
261.561,30

68.916,00

192.645,30
270.558,72
3.083.887,92
2.882.10
12.785.033,33

31.12.2015*

9.872.048,97
6.232.600,10

0,00
3.073.881,75

131.782,68
2,675.782,47
527.502,32
1.621.402,12
506.203,68

20.674,35
12.547.831,44

9.461.145 46
400.000,00
8.790.173 44
0,00
270.972,02

3.086.685,98
192.324,68

21.636,00

170.688,68
A476.778,77
2.405.897 88
11.684,65
12.547.831,44

31.12.2014

6.739.287,72
6.737.745,12
0,00
0,00

1,542,60
3.414.660,09
435.041,79
1.004.022,40
1.957.448,772

18.147,13
10.153.947,81

9.190.173,44
400.000,00
8.607.281,47
0,00
182.891,97

963.774 37
247,00

247,00

0,00
220.307,02
743.220,35

0,00

10.153.947,81

*dane zostaly skorygowane @ skutki blgdu odniesions na niepodzielony wynik 7 [at ubleglych
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Rodza] wskainika Sposéb wyliczenia 2016  2015* 2014
Wskainiki rentownosci
- rantownosit sprzedaiy w % {wynik i@ sprzedazy *100/ przychody e <1,55% 386% 7.23%
sprzecaly}
- rentownos( sprzedaly netto w % (wynik netto *100/ przychody 28 -281% 2,63% 2,01%
spezedaiy)
- rertownost majgtky (ROA) w % (wynlk aetto *100 / aktywa razem) 2% 2,16% 1.80%
- rentownost kapitahu wiasnego (ROF)  [wynik nette *100 / kapital wiasoy) «3,22% 2,86% 1,99%
wh
Wskainiki efektywnodd
kainik rotac) et wdrlach  {nalenoscl 7 tytuly dostaw | ustug * a5 54 37
385/prrychody ze spreedaty produktow,
towardw | materialdw)
- wskainlk rotacli zooowgzan w dniach  (zobowigzania z tytulu dostaw | ustug * 23 17 18
365/ produktdw koszty dziatalnodd
operacy,ne))
- wskainix rotac)i zapastw w dniach {zasasy *365 / wartodd sprredanych 19 20 15
towardw | matarialow = koszt
wytwarzania sorzedanych produktow}
Wskainiki plynnodci i zadiuienia
stopa zadtuenia w (zobowgzana dhugo + zobowigzania 624% 2297% 8,49%
krdtkoterminowe / aktywa razem)
- stopied pokryc'a malgtku kaptalem [kapital wrasnay + rezenwy 72,73% 76,28% 90,51%
whasnym w % dtugotermircwe / aktyws razem)
- kepital obrctowy netio (w tys. o) [aktywa obrotowe - zobowigzania 298,54 269,88 267144
krétkotermirowe)
- wskaznik ptynnoscl [aktywa obrotows / 2cbowigzania 1,10 111 4,59
krotkotermirowe
- wskaln'k podwyiszone) ptynnosci {aktywa obrotows — rapasy / 6,91 089 4,01
zobowigzania krotkoterminewe)
kainik natycheiastowej plynnodel  (inwestysje keétkoterminowe / 046 021 2,63
bowigzanis krétkotermi }
*gdane rostaty skorygowane o skutki bigdu odniesionz na mepodzielony wynik 2 lat ubieglych
|
N
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkosci | wskainikdw wskazuje na wystgpienie w trakcie roku 2016
nastgpuljacych tendencii:

- spadek wskaznikow rentownosci w zwigzku 7 wystgpieniem straty netto,

- wzrost stopy zadiuenla,

- skrocenie wskaznika rotacii naleznosdci | zapaséw

- wydiuzenie wskainika rotacji zobowigzan

- nieznaczny spadek wskainika plynnosci,

-wzrost wskainlkow podwy2szone] | natychmiastowej plynnosci.

. CZESE SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu rachunkowosci

1.1, System rachunkowosci

Spdtka posiada aktualng dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktora obejmuje w szczegdlnosci:

- opis metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposbb prowadzenia ksigg rachunkowych,
- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgednie 7 ustawg o rachunkowoécl,
Palityka rachunkowosci zostata wprowadzona do stosowania przez Zarzgd Spétki Zarzgdzeniem
kierownika jednostki Nr 1/K/2012 z dnia 16.01.2012 roku. Spotka wprowadza na biezzco
aktualizacje stosewanych 2asad rachunkowosci. Zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke
5q dostosowane do specyfiki je| dziatainodci, 2godne z ustawy o rachunkowosci i byly stosowane
w sposob ciggly.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone s3 w siedzibie Spotki Galvo SA. przez firmeg , KANCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA" Eugenia Flzbieta Mazur na podstawie umowy z dnia 15 listopada 2006
roku z poéniejszymi aneksami.

W Spétce stosowany |est komputerowy system przetwarzania danych KWESTOR, w ktérym
dokonywane s3 ksiggowania wszystkich zdarzeh gospodarczych, System posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostepem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Spétka
posiada opis systemu informatycznego zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 3 lit, ¢) ustawy,

W czeddi przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegl rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych 2z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogl
rozdzialu 2 astawy. Dowody ksiegowe posiadajy potwierdzenle przepraowadzenia formalnej
i merytoryeznej ich kontroli, s3 prawidtowo kwalifikowane do ujeciz w ksiggach rachunkowych, /
zawierajg wskazanie okresu, ktérego dotyceg oraz podpis osob kwalifikujgeych je do ujecia
w ksiegach. Dane wynikajgce ze zbadanych ksigg rachunkowych zostaty prawidiowo wykazane {
w poszczegllnych elementach sprawozdania finansowego. |
[

|
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Ksiegl rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci Spatki s przechowywane zgodnle 2 rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. System kontroll wewngtrznej

Ocena drziatania systemu kontroll wewnetrznej byla przeprowadzona w takim zakresie, w jakim
wigzala sie z badanyml| obszarami sprawozdania finansowego. Nie miala ona na celu ujawnienia
wszystkich nieprawidlowosci w dzialaniu tego systemu, Przeprowadzone badanie nie ujawnito
niedociggnieé w dziataniu systemu kontroli wewngtrine], aby stwierdzic, iz w istotnym zakresie
nie dziata on prawidtowo

1.3. Inwentaryzacja skladnikéw majatku
Spétka przeprowadzila Inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i 2 crestotliwoécly wymagang przez ustawe o rachunkowosci. W badanym okresie dokonano
inwentaryzacji nastepujgcych skladnikdw majatku:
- drogg spisu 2 natury:

- srodkéw pienieznych - na dzien 30.12.2016 roku,

- zapasow - na dzien 30,12.2016 rokuy,
- drogg uzyskania potwlerdzes stanéw sald od bankéw araz kontrahentdw:

- érodkbw pienigznych na rachunkach bankowych - na dzief 31.12.2016 roku,

- naleznosci - na dzien 31.12.2016 roku.

Roinice inwentaryzacyine zostaly prawidlowo ustalone, ujete irozliczone w xsiggach badanego
okresu.

2. Informacje o wybranych, Istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

2.1. Rzeczowe aktyws trwale

Rzeczowe aktywa trwale wynoszg na dzien bilansowy 6.248.097,35 z1. Ich struktura rodzajowa
oraz zwigkszenia i zmniejszenia wartosci poczgtkowej i umorzenia zostaly zaprezentowane przez
Spotke w nocie objaéniajgcej do sprawozdania finansowego.

W roku 2016 Spotka skorygewata amortyzacje linil produkcyjnej uzywanej w procesie cynkowania
oraz stopowy cynk nikiel, w zwigzku z zastrzeleniem w opinii z badania sprawozdania
finansowego 7a rok 2015, Zarzad uznal, iz faktycznie linia zostata oddana do uzywania w grudniu
2014 roku i naliczyl amortyzacje za caly rok 2015 w wysokosci 476.804,05 zI. Korekta zostala
odniesiona na niepodzielony wynik z lat ubleglych, a po uwzglednieniu podatku edroczonego
wyniosta 386.211,09 z.

2.2, Naleznodd dtugoterminowe

Naleznosci ditugoterminowe od jednostek pozostalych wynoszg na dzien bilansowy 3.073.881,75
71, i podlegaja splacie w okresie 3 lat od podpisania umowy cesji wierzytelnosci tj. 11 maja 2015 /’
roku,

|
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2.3. Naleinosci krétkoterminowe
Na naleznodci krétkoterminowe skiadajg sig:
- naleinodci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych - 1.306.935,33 21,

- naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen —73.786,00 2,

- innych naleznosci—2.014,13 7.

Kwota naleinosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naletnoscl prezentowana w bllansie jest
pomniejszona o odpisy aklualizujgce w kwocie 14464616 7t Saldo naleznosci 2 tytutu dostaw
i ustug zostato na dzieri 30 listopada 2016 potwierdzene w 66% przez kontrahentéw. Struktura
wiekowa naleznosci zostata prawidiowo przedstawiona w nacie objasniajgce] t¢ pozycie bilansu.
W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub umorzone, 3 takze w postepowaniu
upadtosciowym | likwidacyjnym nie wystapily. Na dziefi przeprowadzania badania pozycia
rozliczona zapfatami kontrahentow w 92%.

2.4. Zobowigzania diugoterminowe

Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe wynosza na dzlen bilansowy 270.558,72 :1.
| dotyczq zobowigzan 7 tytulu leasingu finansowego

2.5. Zobowigzania krétkoterminowe

W Spélce wystepujg nastepujgce pozycje zobowigzan krotkoterminowych:
zobowigzania 7 tytulu dostaw | ustug — 662.088,26 2,

- zobowigzania z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen | innych Swiadczen — 167.729,90 21,

- zobowigzania z tytulu kredytow | pozyczek —1,989,667,55 21,

- zohowigzania z tytutu leasingu finansowego {czeéé krétkoterminowa) —162.522,85 4,

- pozostale zobowigzania - 1.271,13 21,

- fundusze specjalne — 100.578,23 z

Pozycia zobowigzan krotkoterminowych 2 tytulu dostaw | usiug na dzient badania jest rozliczona
w 100%. Zobowlazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystapily.

3. Kompletnos¢ i poprawnoéé sporzgdzenia wprowadzenla do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacjl | objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych
Informacjach 1 objasnieniach stanowigcych integraing czeéc tego sprawozdania, zostaly
przedstawione przez Spétke w sposdb prawidlowy | kompletny, 2gednie z zatgcznikiem nr 1
do ustawy o rachunkowosci,

Spdika potwierdzila zasadnodé zastosowania zasady kontynuac)l dziatalnoscl przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie 7 dziafalnosci Spotki w roku obrotowym zzkonczonym 31 grudnia 2016 roku
zawiera, we wszystkich (stotaych aspektach, informacje wymagane art. 49 ust. 2 u

o rachunkowosci | s3 one zgodne 7 danymi wynikajgcymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

- 14
“ForBiznes Audyt - Libsz K¢gpka Zieliriska — biegli rewidenci” Sp. p. { ]Y \]
\

© G3ALVO-:x

82



Raport roczny za 2016 rok

© G3ALVO-:x

Od 1553

GALVO SPOLKA AKCYJINA Raport z badania sprawozdania Sfinansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016

4, Informacje | ustalenia koficowe

4.1, Zgodnosé z przepisami prawa

W trakcie badania sprawozdania finanscwego Spotki nie stwierdzono przypadkow naruszenia
przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych oraz postancwied Statutu Spotki, co zostalo
patwierdzone réwniez pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 15 marca 2017 roku.,

4.2. Opinia z badania

O sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy zakoficzony 31.12.2016 roku, opierajac sie
na wynikach przeprowadzonego badania, wydalismy opinig bez zastrzezen.

W imieniu , ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielifiska ~ biegli rewidenci” Sp.p.
90-441 t6dz, Al, Tadeusza Kosciuszki 101
Nr ewidencyjhy 3269

M¢[rzenva l‘|b Jolanté Kepl
KIL\:M biegly rewident nr ewid. 9869 Biegly rewident nr ewid. 9688

)

\_—y
tods, 15 marca 2017 roku

&

15

“ForBiznes A u—i_}; — Libsz Kgpka Zielinska — biegli rewidenci” Sp. p.
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VI Oswiadczenia.

Oswiadczenie Zarzadu Galvo S.A.

w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2016 rok

Zarzad Galvo S.A. odwiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spofki, sprawozdanie
finansowe za 2016 rok i dane poréwnywalne za 2015 rok wraz z opinig i raportem z badania
sprawozdania finansowego, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spoétke oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg Spdétki oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci
Spdiki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu

Ryszard Szczepaniak

Oswiadczenie Zarzadu Galvo S.A.

w sprawie biegtego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan finansowych

Zarzad Galvo S.A. oswiadcza, ze biegty uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za okres 2016 roku, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

Ryszard Szczepaniak

84



Raport roczny za 2016 rok & ) Ga Lvo S.A.

VIl Oswiadczenie o stosowaniu zasad dobrych praktyk.

Spotka stosowata w roku obrotowym zasady tadu korporacyjnego, o ktorych mowa w
dokumencie ,Dobre praktyki Spétek Notowanych na New Connect” zawartych w zatgczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr. 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31.03.2010 r., za wyjatkiem nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczgcej transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujgc walne zgromadzenia, GALVO S.A. umozliwita akcjonariuszom korzystanie z
tego prawa, jednak zaden z akcjonariuszy nie wyrazit tym zainteresowania. W zwigzku z tym
Spétka zrezygnowata z transmitowania i rejestrowania obrad WZA. Galvo S.A. wyraza wole
transmitowania i rejestrowania obrady WZA, jezeli akcjonariusze bedg zainteresowani tg
formg uczestnictwa w WZA.

Zasada nr 5 — w czesci dotyczagcej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na
www.gpwinfostrefa.pl (obecnie www.infostrefa.com).

Spdétka nie korzystata z tego serwisu. Wszelkie informacje przekazywane sg za pomoca
raportdbw biezacych i okresowych w systemach EBI i ESPI. Tres¢ raportéw jest
automatycznie publikowana w serwisie infostrefa.

Zasada nr 9.1 — Emitent nie zamierza podawaé¢ wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu, gdyz cztonkowie ww. organéw Spotki nie wyrazajg na to zgody.

Zasada nr 11 — w 2016 r. nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnego spotkania
Zarzadu Galvo S.A. z udziatem Autoryzowanego Doradcy. Odstgpienie od przestrzegania tej
zasady miato charakter incydentalny i byto zwigzane z niktym zainteresowaniem inwestorow
tego typu spotkaniem. Spdtka zamierza organizowaé spotkania w miare wzrostu
zainteresowania.

VIlIIWynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy.

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy dla Invest Concept Sp. z
0.0. w 2016 roku wyniosto 42.000 zt.
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IX Dane teleadresowe.

GALVO S.A.

ul. Aleksandrowska 67/93

91-205 t6dz

tel.: +48 42 29 10 210

fax: +48 42 29 10 214

www.galvo.pl

galvo@galvo.com.pl

NIP: 947-19-37-946

REGON: 100268969

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescie w Lodzi
XX Wydziat Gospodarczy KRS: 0000351543

Kapitat zaktadowy: 400.000 PLN
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